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1 Introducio

Em cumprimento ao disposto no art. 4° da Resolugiio CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, ¢/c com o art. 1° da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, e considerando a
publicagdo da Resolugdo n° 4.604/17, de 19 de outubro de 2017, que altera a Resolugdo n®
3.922, de 25 de novembro de 2010, o0 RPPS do Municipio de Humaiti-AM apresenta sua
Politica Anual de Investimentos — PAI para 0 ano de 2021, devidamente aprovada pelos
Grgdos superiores de supervisdo e deliberagdo, conforme prescrito no art. 5° da Resolugiio
CMN n° 3.922/10.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica Anual de
Investimentos, estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagiio especifica em
vigor.

A construgdo da Politica Anual de Investimento atende 4 formalidade legal que direciona todo
o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos
previdenciarios a fim de garantir a manutengiio do equilibrio econdémico-financeiro e atuarial
entre seus ativos e passivos.

2 Objetivos

O objetivo da Politica Anual de Investimentos - PAI, ¢é estabelecer as diretrizes relativas a
gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do RPPS do
Municipio de Humaitd-AM, levando-se em consideragfio os principios da boa governanca e
legalidade, além das condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

A Politica Anual de Investimentos, constitui um instrumento que visa proporcionar melhor
defini¢fio das diretrizes bdsicas e os limites de risco a que serio expostos o conjunto dos
investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial
do plano de beneficio.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagoes do RPPS, a estratégia de
investimento devera prever diversificagfio, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda
varidvel e imdveis), quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagdo risco-retorno do montante total
aplicado.

Sempre serdio considerados como itens fundamentais de aplicacio dos recursos a taxa
esperada de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais ¢ operacionais, a liquidez
adequada dos ativos com especial énfase no médio ¢ longo prazos, além do historico de
atuagdo da empresa emissora dos papeis bem como da instituigio distribuidora dos produtos
de investimentos.

3 Da Gestiao
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Como forma de cumprir a Politica Anual de Investimentos, no que tange especificamente
alocagdo dos recursos garantidores, a Diretoria Executiva do Regime Proprio de Previdéncia
Social do Municipio de Humaita-AM, definira estratégias de gestdo de alocagiio de recursos
que leve em consideragdo os seguintes aspectos:

e Projegdes do fluxo de caixa;

* Tendéncias e comportamento das taxas de juros no curto, médio e longo prazo;

e Perspectivas do mercado de renda fixa e varidavel:

* Cendrios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo:

* Niveis de exposigdo ao risco de crédito, mercado e liquidez dos ativos:

¢ Boa governanga e transparéncia nas decisdes de alocagfio.

OBS: O responsdvel pela gestido dos recursos de RPPS deveri ser pessoa fisica vinculada
ao ente federativo ou 4 unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo
ou de livre nomeacdio e exoneragiio, ser formalmente designado para a fungiio por ato da
autoridade competente, ¢, ainda, nos RPPS que possuam patriménio superior a R§ 5
milhdes, ter sido aprovado em exame de certificacio organizado por entidade auténoma
reconhecida pelo mercado de capitais brasileiro. (Portaria MPS n® 519/2011, art. 2° e
pardgrafos e art, 6° e pardagrafos).

J.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicagéo financeira dos recursos do RPPS para o exercicio
de 2021, na busca e manutengiio do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, sera de 6%
(seis por cento), acrescido da variagio do INPC — indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor.
A alocagdo de recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel, Fundos no
Exterior ¢ Imoveis tem o objetivo de garantir a manutengdo do equilibrio econémico-
linanceiro ¢ atuarial entre os ativos administrados ¢ as correspondentes obrigagdes passivas e
outras obrigagdes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos investimentos
realizados ¢ a realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das aplicagoes.

3.2 Modelo

De acordo com o art. 15° da Resolugdo CMN 3.922/2010, o RPPS do Municipio de Humaiti-
AM adota para a administragio dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de
beneficios do RPPS, a gestdo por entidade autorizada e credenciada, de instituigio financeira
nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administragéo de carteiras.

OBS.: As pessoas naturais contratadas pelas pessoas juridicas que desempenham
atividade de avaliagiio de investimento em valores mobilidrios, em cardter profissional,
com a finalidade de produzir recomendacdes, relatérios de acompanhamento ¢ estudos,
que auxiliem no processo de tomada de decisio de investimento, deverio estar
registradas na CVM - Comissio de Valores Mobilidrios.
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3.3 Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Instituigdes Financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissio de Valores
Mobilidrios, que receberdio os recursos previdencidrios, deverdo ser observados os critérios e
limitagOes estabelecidos no art. 3° da Portaria MPS n° 519/2011, bem como o disposto na
Resolugiio CYM n” 3922/2010 e na Resolugfio n® 4.604/17, de 19 de outubro de 2017, dentre
0s quais:

* Prévio credenciamento da Instituigdo escolhida para receber as aplicagdes tendo esta
que ser atualizada a cada 12 meses(*);

* Regularidade fiscal e previdencidria da instituigio escolhida para receber as
aplicagdes;

* Regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobilidrios da entidade escolhida
para prestag@o de servigos de consultorias financeiras;

* Elevado padrio ético, solidez patrimonial e auséncia de restrigdes junto ao Banco
Central do Brasil e/ou a Comissiio de Valores Mobilidrios que desaconselhem
relacionamento seguro com a entidade;

* Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patriménio e capacidade
técnica da entidade;

* Desempenho positivo na atividade de administracio de recursos de terceiros
notadamente reconhecido pelo mercado;

* Analise do histérico, experiéncia, volume de recursos e qualificaciio técnica do
gestor, administrador e controladores na gestdo de recursos de RPPS:

¢ Verificagdo da existéncia de segregagfio de atividades (Chinese Wall) entre
controlador e administradora de recursos de terceiros;

» Compatibilidade com obrigagdes presentes ¢ futuras do regime atestadas pelo
representante legal do RPPS em caso de aplicagdes em fundos que apresentem
prazos dilatados de caréncia e/ou cotizagfio e prazos de desinvestimentos;

e Experiéncia na Gestdo de Previdéncia Publica;

¢ Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento de taxa de
performance tenha: periodicidade semestral ou efetuada no ato do resgate, que seja
apurada apds a dedugio das despesas do fundo, inclusive da taxa de administragio
(art. 3% inciso VII, ¢, da Portaria 519/2011) que o pardmetro de referéncia seja
compativel com a politica de investimentos do fundo e que a aplicagiio supere o
indice de referéncia;

Considera-se de fundamental importincia que a decisio de investimento do RPPS esteja
pautada nos itens citados acima com vistas a manutengdo da boa governanga e transparéncia
do ente pablico. Além isso, a mitigagéo de riscos (Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional)
tem que ser escopo principal no trato dos recursos garantidores previdencidrios. Desta forma,
sera dada preferéneia na manutengo/alocagdo dos ativos em Instituiedes Financeiras com
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controle estatal (pablicas ou economia mista), em razéio da mitigagiio de risco de crédito dada
pela capacidade de cobertura financeira do controlador (Unido).

(*) - O RPPS deverid seguir as orientagdes quanto ao prévio credenciamento da
institui¢do contidas no art. 3° da Portaria MPS n° 519/2011, a saber: - inciso I - quando
se tratar de gestiio por entidade autorizada e credenciada; - incisolX ¢ pardgrafo 1° na
hipotese de gestido propria.

3.4 Acompanhamento / Relatorios

Seguindo os preceitos da Resolugdio CMN n" 3.922/2010 e da Portaria MPS n® 519/2011 ¢
alteragdes, o acompanhamento da gestdo dos recursos garantidores sera feito por meio de:

¢ Mensalmente, o RPPS do Municipio de Humaiti-AM, claborard relatorios
detalhados, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
realizadas no periodo;

* Semestralmente, o RPPS do Municipio de Humaitd-AM, avaliari o desempenho
das aplicagdes efetuadas com base nos relatérios acima mencionados ¢ comunicara
ao conselho de administragéio dos resultados obtidos e, em caso de nio atingimento
da meta atuarial, serdo informadas as medidas que serfio tomadas para o alcance dos
objetivos propostos.

3.5 Diretrizes

As diretrizes de alocagiio de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel serfio
definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestio dos recursos do RPPS do Municipio
de Humaita-AM.

No que diz respeito 4 estrutura, composi¢io ¢ funcionamento do Comité de Investimento e
formulério de Autorizagiio de Aplicagdo e Resgate (APR). devera ser observada a disciplina
contida nos arts. 3°-A e 3°-B da Portaria MPS n® 519/2011.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados, conforme se
segue:

a) Os valores das aplicagdes de recursos do RPPS em cotas de fundos de investimento
ou em titulos de emissio do Tesouro Nacional, integrantes da carteira propria do
EPPS, deverdio ser marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a
utilizagio de metodologias de apuragio adequadas com os parimetros reconhecidos
pelo mercado financeiro, de forma a refletir o seu valor real, e as normas baixadas
pelo Banco Central do Brasil e a Comisséo de Valores Mobilidrios;

b) Os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma
de condominio aberto, poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de
aquisi¢iio acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a aderéncia
as obrigagbes do passivo do RPPS e que os respectivos regulamentos atendam
cumulativamente aos seguintes parimetros:
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* As carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de emissio do
Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagio ¢ Custodia -
SELIC;

* Existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de investimento sejam
representadas exclusivamente por titulos de emissiio do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidagéio e Custddia - SELIC:

* Estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para conversio de cotas
compativeis com o vencimento das séries dos titulos integrantes de suas
carteiras; e

e Inexisténcia, na politica de investimento do fundo de investimento, de previsio
de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo mercado.

¢) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Humaitd — HUMAITAPREV serdo aplicados com
a estrita observancia do estabelecido na legislagio em vigor fixada pelo Conselho
Monetario Nacional e poderdo ser distribuidos dentro das seguintes categorias de
aplicagiio:

* Titulos Publicos Federais;

* Operagdes Compromissadas;

¢ Fundos de Investimentos Financeiros;

e Fundos de indices (ETF’s):

¢ (aderneta de Poupanga;

e Certificado de Depasito Bancério (CDB)

* Letras Imobilidrias Garantidas.

d) As aplicagbes serio segmentadas por categoria de aplicagfio, com o objetivo de
conferir maior eficiéncia 4 administragdo dos recursos, na medida em que a
flexibilidade conferida pela administragio individualizada permite formar um
composto adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranca e
liquidez;

€) A performance serd medida pela comparagéo do rendimento de cada segmento com
seu respectivo benchmark além da comparagdo com outros produtos de
investimentos com caracteristicas similares (categoria ¢ classe de ativos);

f) Serfio tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos de
Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou qualquer tipo de
mecanismo que niio permita o resgate dos recursos e crédito desses em conta corrente
em prazo superior a 5 dias. Sendo que alocagdes nesses produtos deverfio ser
comunicadas ao Conselho de Administragéio de forma tempestiva ¢ se possivel antes
da referida aplicagéo;

g) As aplicagdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhados do
formuldrio de Autorizagiio de Aplica¢iio e Resgate (APR).
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3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento
ndo se realizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do
RPPS estardio expostos podemos enumerar:

* Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda resultante da
incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de
empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos:

* Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudangas
verificadas nas condigdes politicas, culturais, sociais, econdmicas ou financeiras do
Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades financeiras de uma
ou mais instituigbes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na
condugio operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN:

* Risco préprio do ative: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual
0 ativo pertenga;

* Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas
por mudangas no comportamento das taxas de juros, do cAmbio. dos pregos das agdes
¢ dos pregos de commodities:

* Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que é a
possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transacio em
tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de
caixa (funding), que esta associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os
compromissos assumidos em fun¢fio do descasamento entre os ativos ¢ passivos;

* Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagiio. é quando da
securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem
liquidez;

* Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas,
penalidades ou indenizagdes resultantes de ages de 6rglos de supervisio e controle,
bem como perdas decorrentes de decisdo desfavorivel em processos judiciais ou
administrativos.

Para avaliagiio dos riscos da carteira de investimentos serd utilizada a métrica do Valor em
Risco Historico (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima,
dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos doRPPS do Municipio de
Humaiti-AM pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR ¢ aplicavel somente em condi¢des normais de mercado, serdio
realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a performance teérica
das carteiras de investimentos sob condi¢des extremas de mercado. tais como crises ¢ choques
ccondmicos. Para isso, serfio utilizados dados retrospectivos, além de projegdes
macroecondmicas.

A medigdo e o controle do VaR dos Fundos de Investimentos serdo cfetuados pela instituigdo
financeira responsavel pela gestdo de recursus doRPPS do Muniecipio de Humaitia-AM.
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4 Limites Legais (Resolugio 3.922/10) alterado pela (Resolugio 4.604/17)

4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo ser efetuadas por meio
das seguintes alternativas: carleira propria, carteiras administradas, fundos de investimento,
fundos de indice ou caderneta de poupanga.

As aplicagbes nesse segmento deverdio seguir os limites abaixo discriminados, considerando
para tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugio CMN n® 3.922/10, alterada pela
Resolugio 4.604/17, a saber:

Tabela 1
RENDA FIXA
| Limite
: d eorg £
Artigo | Inciso | Alinea ii'::?: ﬁ: Tipo de Ativo ER:E_:;& Max.
a Titulos Publicos Federais -
I b 100% F1 RchTCHClHd;? I'PF - Exceto 15% PL
| ETF 100% TPF — Exceto DI i
I - 5% Operagdes Compromissadas -
a FI Referenciados RF — Exceto | y
111 60% DI & ?IPL
b ETF RF — Exceto DI
a Fundos de Renda Fixa 15% PL
409
» | Y b o ETF Renda Fixa FI 100%
v b LIG - Letra Imobilidria 0
20% Garantida y
. a CDB Limite
B | FGC
15%
L » Poupanga (R$250
ST mil)
a 5% FIDC Cota Sénior | 5% PL FI
Vil [ b 5% FI RF Crédito Privado 5% PL FI
c 5% FI Debentures de Infraestrutura | 5% PL FI
OBS:

Os regimes prdprios de previdéncia social que comprovarem a adogido de melhores prdticas
de gestdo previdencidria G Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda, conforme 4
(quatre) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecidos, terio os limites para
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aplicacdo dos recursos nos ativos de que tratam o Artigo 7°, podem ser elevados conforme
seu § 10.

4.2 Segmento de Renda Varidvel e Estruturados

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel deverfio ser feitas,
exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicagbes nesse segmento deverfio seguir os limites abaixo discriminados, considerando
para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolugiio CMN n®, 3.922/10. a saber:

Tabela 2
RENDA VARIAVEL
Artigo | Inciso | Alinea | “IMite de Tipo de Ativo REBR. O s,
Aplicagio especifica T
Conjupto
. FIA — Indices com minimo de
50 agdes 15% PL
[ JUIH: e - —
b ETF - Indices com minimo de FI
50 agdes
i FIA (Até 20% ativos no BE
11 20% exterior) 19 ':fll L
8 b ETF Acgdes | 30%
. 1 e 0/ 1L
I Multimercado {Atlé 20% ativos 5% PL FI
10% no exterior)
a 5% | FIP (Requisitos de governanga) | 5% PL FI
b  FII (Presenga em 60% dos ,
v % PL
5% pregﬁ_a;s em 12m) 3% Fh. 2l
| ¢ 3% Il Agdes — Mercado de Acesso | 5% PL FI
OBS:

Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem a adogio de melhores priticas
de gestdo previdencidria a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda, conforme 4
(quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecidos, terio os limites para
aplicagio dos recursos nos atives de que tratam o Artigo 8° podem ser elevados conforme
sen § 9.

4.3 Segmento Investimentos do Exterior

Tabela 3
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
: 5 Limite
Artigo | Inciso | Alinea Li]l!ltﬂ e Tipo de Ativo .Re_g_'ra.;. Mix.
Aplicagiio - especifica |
Conjunto
g0 I 3 10% liIfI* IC Renda Fixa — Divida ! ;
Externa
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

a FI - Investimento no Exterior
11 0 =

" Ve (cond. Aberto) :
111 a 10% | FI— Agdes BDR Nivel | -

5 Cendirio Macroecondmico (V)

5.1 PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Recuperagio e Reformas sfio nossos votos para 2021. O ano de 2020 ficou para tras.
Um ano em que o agravamento da pandemia foi um divisor de dguas para o cendrio
macroeconomico, frustrando qualquer proje¢fio realizada ao final de 2019. Na mesma
velocidade em que o virus se alastrava e as restrigdes 4 movimentagio de pessoas aconteciam,
as politicas publicas anticiclicas eram implementadas a fim de amenizar os efeitos da crise
sobre o setor corporativo e familias. Um ano sem precedentes exigiu agdes por parte de
governos também sem precedentes. Mas isso ¢ passado e agora interessa mais sinalizar o que
esperamos para 2021. Faremos isso enderecando quatro proposigdes para o cendrio
econdmico.

Ceniirio internacional mais amigivel aos emergentes.Em meio aos feitos da
comunidade cientifica em disponibilizar soluges terapéuticas em tempo recorde para a
COVID-19 e o inicio dos programas de vacinagiio em algumas regides, 2021 inicia com uma
perspectiva favordvel ¢ a esperanga de que ao longo do proximo ano alcancaremos a
imunizagéo da populagio ao virus que causou tantos transtornos em 2020. No entanto,
recentemente, novas ondas da pandemia e a identificagéio de uma variante mais contagiosa do
Corona virus deixam claro que as expectativas mais favoraveis ndo significam que estaremos
livres da volatilidade.
Ciimbio se aprecia, ainda que de forma ndo linear.Para 2021, esperamos que a taxa de
cambio caminhe para um patamar em torno de R$4,80/USS$ ao final do ano. Além de uma
visio construtiva para o ambiente global (redugdo da aversdio ao risco ¢ termos de troca
favoraveis ao Brasil), essa projegiio ancora-se fundamentalmente em nossa premissa para o
fiscal ¢ a agenda de reformas. Sem desconsiderar a possibilidade de intensos embates no
campo politico, apostamos em um maior pragmatismo fiscal ao longo de 2021, com respeito
incondicional & nossa principal ancora fiscal (teto de gastos) ¢ priorizagdo na agenda de
reformas dos itens que enderecem o ajuste fiscal (PEC Emergencial e Reforma Administrativa
como grandes candidatas a priorizacgiio).

Crescimento acelera, mas nio de forma homogénea. Quando analisamos o0s nimeros
da atividade economica de forma agregada, fica evidente que temos uma recuperagiio que se
assemelha a uma tipica recuperagio em “V”, surpreendentemente mais forte do que
inicialmente esperdvamos. Parece existir um consenso entre os economistas que isso resultou
essencialmente do amplo conjunto de medidas fiscais, monetérias e crediticias destinadas a
empresas ¢ familias durante o periodo mais critico da pandemia. Para 2021, também é
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consenso que o PIB deve expandir a uma velocidade que niio era observada desde o inicio da
década. Mas aqui temos algumas ponderagdes sobre esse desempenho.

Primeiro, ¢ interessante pontuar que a forga que nos impulsionou em 2020 torna-se
nossa principal davida para o desempenho da economia em 2021. Além do recrudescimento
da pandemia nas ultimas semanas de 2020 e que deve se prolongar nos primeiros meses do
ano, as consequéncias da retirada dos estimulos fiscais que vigoraram ao longo de 2020 (em
especial o Auxilio Emergencial) elevam a incerteza sobre a capacidade da economia
autonomamente sustentar sua demanda em patamar elevado.

Segundo, s6 o efeito carregamento Ja garante um crescimento na casa de 3% do PIB
para 2021, de modo que uma expansdo da economia em torno de 3.2% (nosso Cendrio Base)
estd longe de ser exuberante, muito embora seja uma expansio robusta.

Terceiro, ainda teremos que conviver com um mercado de trabalho com muita
ociosidade e elevagio do desemprego ao longo do ano. Isso significa dizer que ndo ¢ certo que
a demanda privada suprira na mesma intensidade a retirada dos estimulos fiscais 4 no inicio
do ano. Apesar disso, no geral, a evoluglo do mercado de trabalho serd melhordo que em
2020, com expansdo tanto das pessoas ocupadas (+2,3%) como da massa de salarios (+2,6%).

Quarto, a recuperagio ndo deve ser homogénea nem entre setores e nem entre regides.
Os Estados que estdo mais vinculadas ao agronegocio e que dependeram menosdos estimulos
fiscais (como o Centro-Sul) devem apresentar maior dinamismo em 2021 Por outro lado, a
recuperagdo no Norte ¢ Nordeste deve ser mais desafiadora.

Assim, embora o crescimento em 2021 tenda a ser um nimero elevado para nosso
padrdo recente (+3,2%), na margem, descontado o efeito carregamento, a cxpansdo nio sera
exuberante. Apostamos em um primeiro semestre mais desafiador (+0,2% por
trimestre.sazonalmente ajustado), com aceleragiio na segunda metade do ano, a medidaque os
efeitos da imunizagio da populagiio ganhem for¢a ¢ os consumidores retomem sua confianca
em retornar suas atividades sociais e, com elas, as atividades de consumo(um alento para o
setor de servigos na segunda metade do ano).

Inflagio abaixo da meta e Copom cauteloso, mas sem pressa de subir juros.
Cocrente com nossa visdo de um cambio mais apreciado e uma atividade econdmica que se
recupera,mas ndo a ponto de preencher toda a ociosidade, esperamos que oproximo ano seja
marcado por um “retorno A normalidade” dos componentes do IPCA, destacando-se
principalmente aperspectiva de acomodagio dos pregos dos alimentos(grupo que apresentou
as maiores altas no ano de 2020) e aceleragio moderada dos pregos associados 4 demanda
(onde se enquadramos grupos de servicos e bensindustriais. em um movimento compativel
com as expectativas de retomada da atividade econémica).

Em que pese o cendrio benigno para o IPCA (+3,4%) abaixo do centro da meta
(+3,75%),a dindmica inflacionaria ao longo do ano recomendard uma sintonia fina
nacondugdo da politica monetaria. Isso porque em boa parte do ano a inflagio acumulada em
12 meses rodara acimado centro da meta (a convergéncia acontece somente nostltimos meses
do ano), o que reduzird bastante os graus de liberdade do Copom para absorver qualquer
choque nio antecipado nos pregos.

Nesse sentido, muito provavelmente nas primeiras reunies do ano o Copom
devedesmontar sua prescrigio futura de politica monetétia (forward guidance) em que,
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napratica, se comprometia com a manutenc¢io dos juros em 2% a.a. Mas isso nio representard
que o iniciodo processo de ajuste seja iminente.

Se nossas premissas estiverem corretas, na virada do primeiro para o segundo
trimestre,o cAmbio estard em processo de valorizagio, as discussdes sobre o ajuste fiscalseriio
promissoras e o choque de oferta nos precos dos alimentos estard em tendéncia de
reversio.Nesse ambiente, ndo havers a necessidade de uma pronta reagido de politicamonetdria
¢ 0 Copom poder4 aguardar até o segundo semestre para promover os ajustes na Selic (quando
ofoco da politica monetaria se desloca preponderantemente para ainflacio de 2022).
Esperamosque as altas acontecam de forma gradual, nos trés tiltimos encontros do Copom, ao
passo de 25p.b. por reunidio. Com 1ss0, a Selic encerraria2021 em 2,75% a.a,

Se assim for, os aumentos de Juros precificados na curva de mercado jd para as
primeiras reunides do Copom serfio revertidos, No momento, eles nos parecem mais um
prémio cobrado pela duvida que em algum momento o mercado teve sobre uma possivel
relativizagdo daquestdo fiscal por parte da autoridade monetaria. do que uma convicgdo firme
do mercado de que os juros serdio elevados tao prematuramente.

Em suma, apés um ano de deterioragdio da atividade econdmica por conta da
pandemia.esperamos uma expansio mais sincronizada da economia global. Em relacdo ao
Brasil, a atividade em recuperagdo € o consenso. Além disso, o enderegamento das questdes
fiscais garantird a diminuicdo do nivel de risco, o que contribuird para um retorno do
fluxo de recursos externos, para a apreciagéio dos ativos domésticos e do real frente ao délar
c¢para a redugdo dos prémios presentes nos juros futuros.

Mas esse cendrio promissor ndo esta livre de riscos e o principal deles é a frustragdo
daprincipal premissa que ancora nosso cendrio: o pragmatismo fiscal. Comoestamos falando
de um processo, com possibilidade de avangos ¢ retrocessos pontuais, até que ele se
consolidetemos que estar preparados para momentos de volatilidade,que serdio tdo intensos e
duradouros quanto mais distante estiver nossa premissa de s¢ materializar.

Em que pese esse risco, deve ficar claro que ele representa um desvio de nosso
cenariomais provivel. Reafirmamos nossa aposta de que recuperagio e reformas sdo osnossos
votos para 2021.

6 Estratégia de Alocaciio dos Recursos Previdenciarios

6.1 Faixas de Alocagio: Segmento Renda Fixa

Tabela 3
Limite | Alocacii | Limites de Alocaciio (%)
RENDA FIXA Reion;u;;io 0 ;:::I.I[ Min. | META | Mix.

Titulos Piblicos Federais, Art, 7° 1

e Y

a

100% - - - -
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FI Ref. TPF — Exceto DI, Art. 7°, 1

L1 L)

c

mge 7,03% | 0% 2% | 100%
ETF 100% TPF — Exceto DI, Art, 7°,
l 1:5':51‘ = = = =
Operagdes Compromissadas, Art. 7°,
I 5% - - = -
FI Ref. RF — Exceto DI, Art. 7°, 111
i . T i 282% | 0% | 3% | 60%
(i
ETF RF — Exceto DI, Art. 7°, 11I “b” “ - - =
Fundos d da Fi TGV
u:l e 10,98% 0% 10% 40%
a 40%
ETF Renda Fixa, Art. 7°, IV “b” - - = =
LIG — Letra Imobiliaria Garantida, -
Art. 7°,V e i . ' i
CDB £ ﬂ [y | ] = ¥ i -
 Cl , Art. 7° VI “a = 15%
Poupanga, Art. 7°, VI “b = - . -
FIDC Cota Sénior, Art. 7°, VII “a” 5% - - - -
F1 RF Credito Privado, Art. 7°, VII
“hy 5% T = ® i
FI Debentures de Infraest. Art. 7°, VII | o
A . z y .

(1) Posi¢do atual dos Investimentos do RPPS (em %), para cada subitem do segmento de

Renda Fixa na ocasifio da elaboraciio da politica de Investimentos conforme desecrito na

tabela 3.

6.2 Faixas de Aloca¢do: Segmento Renda Varidvel e Estruturados

Tabela 4
Limite | Alocagd | Limites de Alocagdo (%)
RENDA VARIAVEL Resolugiio | o Atual ¢ I
(%} (%) m& | Mix
FIA-Ind. ¢/ min. de 50 agdes, Art. 8°, ] . , ’
I -;aﬂ .
ETF—Ind. &/ min, de 50 acoes, AL &%, | 0% ; :
l I'.I.-'h!*
FIA (Até 20% at. no exterior), Art. . 2 5 =
Bﬂ’ I]’ il.a“ 2{}0/;: 3974 f{} “ .‘i;] 9 J”;] 2“ )";}
ETF Acdes, Art. 8°, 11 “b" 2 : - .
; L 0,
;.:u:}llmercado (Até 20% at. ext.) Art. 1% 4.09% - - .
FIP (Req. de governanca) Art. 8°, IV 5% : : - B
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LT L)

a
FII (Pres. 60% dos preg. 12m) Art. 5%

EB, IV tl’.-'b!‘! 0 5 i = =

(2) Posiglio atual dos Investimentos do RPPS (em %). para cada subitem do segmento de

Renda Varidvel e Estruturados na ocasiio da elaboragdo da politica de Investimentos
conforme descrito na tabela 4.

6.3 Faixas de Alocagio: Investimentos do Exterior

——
T T R TR T e TR ] T

abela 6

FI/FIC Renda Fixa - Divida Externa |

At a W0 ] e B R e
FI - Investimento no Exterior 10%

(condominio aberto) - Art. 9°A -1 | ™ ? R
FI— Agdes BDR Nivel [ — Art, 9° A —

i ¢des BDR Nive A=l 234 10% | 0,00% | 2%

(2) Posicdo atual dos Investimentos do RPPS (em %), para cada subitem do segmento de
Renda Varidvel na ocasidio da elaboragiio da politica de Investimentos conforme descrito na

tabela 5.

7 Responsavel pela Gestio de Recursos (*)

Segmento . Nome CPF F _ : Cargc-
Renda Fixa Raimundo Alves de 421.771.702- RS s
Renda Varidvel Aguiar 49 P

OBS: O responsdvel pela gestiio dos recursos de RPPS deverd ser pessoa fisica vineulada
ao ente federativo ou & unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo
ou de livre nomeagiio e exoneragiio, ser formalmente designado para a fungiio por ato da
autoridade competente, e, ainda, nos RPPS que possuam patriménio superior a RS 5
milhdes, ter sido aprovado em exame de certificagiio organizado por entidade auténoma
reconhecida pelo mercado de capitais brasileiro. (Portaria MPS n* 519/2011, art. 2° e
paragrafos e art. 6° e pardgrafos),
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8 Disposi¢des Gerais

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas 4
adequagéio ao mercado ou a nova legislagio.
A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social e suas
revisdes deverfio ser aprovadas pelo 6rgéo superior de supervisdo e deliberacdo, antes de sua
implementagio efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS devera disponibilizar a seus segurados
e pensionistas, conforme Portaria MPS n® §19/2011, e alteragdes:
A politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a partir da data
de sua aprovagio;
e As informagdes contidas nos formularios APR - Autorizagiio de Aplicagio ¢
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagiio ou
resgate;
* A composigio da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta
dias apos o encerramento do més;
« s procedimentos de selegio das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;
* As informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para
receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;
* Relagio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data
de atualizagfio do credenciamento;
* As datas ¢ locais das reunides dos orgos de deliberagiio colegiada e do Comité
de Investimentos.

Humaita-AM, 29 de janeiro de 2021.

o Alves de Mguiar

CPF: 4731613.602-20

NG
Sandra R@n da Silva

Gestora de Beneficios
CPF: 587.759,192-49
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Presidente do’Conselho de Administragdo
CPF: 346.038.592-87

(O DPIN devera conter as assinaturas dos responsaveis legais pelo ente federativo e pela
unidade gestora do RPPS e dos responsdveis pela elaboraciio, aprovagiio e execucio da
politica anual de investimentos do RPPS. (Portaria MPS n°519))
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