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1 Introducio

Em cumprimento ao disposto nos art. 4° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, ¢/c com o art. 1° da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e considerando a
publicagdo da Resolugdo n° 4.604/17, de 19 de outubro de 2017, que altera a Resolugéo n°
3.922, de 25 de novembro de 2010, o RPPS do Municipio de Humaiti-AM apresenta sua
Politica Anual de Investimentos — PAI para o ano de 2020, devidamente aprovada pelos orgéo
superiores de supervisdo ¢ deliberagdio, conforme prescrito no art. 5° da Resolugdo CMN n®
3.922/10.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica Anual de
[nvestimentos, estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagdo especifica em
vigor.

A construgdo da Politica Anual de Investimento atende a formalidade legal que direciona todo
o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos
previdenciarios a fim de garantir a manutengo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial
entre seus ativos € passivos.

2  Objetivos

O objetivo da Politica Anual de Investimentos PAL ¢ estabelecer as diretrizes relativas a gestdo
dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do RPPS do Municipio
de Humaita-AM, levando-se em consideragdo os principios da boa governanca ¢ legalidade,
além das condicdes de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez ¢ transparéncia.

A Politica Anual de Investimentos, constitui um instrumento que visa proporcionar melhor
defini¢do das diretrizes basicas e os limites de risco a que serdio expostos o conjunto dos
investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do
plano de beneficio.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes do RPPS, a estratégia de
investimento devera prever diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda
variavel e imoveis), quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagdo risco-retorno do montante total
aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a taxa esperada
de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos com especial énfase no médio e longo prazos, além do historico de atuagdo da empresa
emissora dos papeis bem como da instituigdo distribuidora dos produtos de investimentos.

3 Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica Anual de Investimentos, no que tange especificamente a
alocagdo dos recursos garantidores, a Diretoria Executiva do Regime Proprio de Previdéncia
Social do Municipio de Humaita-AM, definira estratégias de gestdo de alocagdio de recursos
que leve em consideragdo os seguintes aspectos: 3
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¢ Projegdes do fluxo de caixa;

o Tendéncias e comportamento das taxas de juros no curto, médio ¢ longo prazo;

e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

e Cenarios macroecondmicos de curto, médio ¢ longo prazo;

e Niveis de exposigdo ao risco de crédito, mercado e liquidez dos ativos,

e Boa governanga ¢ transparéncia nas decisdes de alocagdo.
OBS: O responsavel pela gestio dos recursos de RPPS devera ser pessoa fisica vinculada
ao ente federativo ou A unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo
ou de livre nomeacdo e exoneracio, ser formalmente designado para a fun¢fo por ato da
autoridade competente, e, ainda, nos RPPS que possuam patrimdnio superior a R$ 5
milhdes, ter sido aprovado em exame de certificacfio organizado por entidade autonoma
reconhecida pelo mercado de capitais brasileiro. (Portaria MPS n° 519/2011, art. 2° e
paragrafos e art. 6° e paragrafos).

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicagdo financeira dos recursos do RPPS para o exercicio de
2020, na busca e manutengio do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, sera de 6% (seis
por cento), acrescido da variagéo do INPC - indice Nacional de Pregos ao Consumidor.

A alocagdo de recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e Imoveis tem o
objetivo de garantir a manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro ¢ atuarial entre o0s ativos
administrados e as correspondentes obrigagdes passivas e outras obrigagdes, considerados
aspectos como o grau de maturidade dos investimentos realizados e a realizar, 0 montante dos
recursos aplicados e o risco das aplicagdes.

3.2 Modelo

De acordo com o art, 15° da Resolugiio CMN 3.922/2010, o RPPS do Municipio de Humaitd-
AM adota para a administragio dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de
beneficios do RPPS, a gestdo por entidade autorizada e credenciada, de instituigdo financeira
nos termos da legislaciio em vigor para o exercicio profissional de administragdo de carteiras.

OBS.: As pessoas naturais contratadas pelas pessoas juridicas que desempenham
atividade de avaliacio de investimento em valores mobiliarios, em carater profissional,
com a finalidade de produzir recomendacdes, relatorios de acompanhamento e estudos,
que auxiliem no processo de tomada de decisio de investimento, deverao estar registradas
na CVM - Comissiio de Valores Mobiliarios.

3.3 Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Instituigdes Financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, (A
que receberdo os recursos previdencidrios, deverdo ser observados os critérios e limitagdes

f g

Politica Anual de Investimentos do RPPS do Municipio de Humaita-AM, aprovada em 18/12/2019.




Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Humaita-AM

estabelecidos no art. 3° da Portaria MPS n°® 519/2011, bem como o disposto na Resolugdo CVM
n® 3922/2010 e na Resolugdio n° 4.604/17, de 19 de outubro de 2017, dentre 0s quais:

e Prévio credenciamento da Instituigdo escolhida para receber as aplicagdes tendo esta
que ser atualizada a cada 12 meses(*);

s Regularidade fiscal e previdenciaria da instituigio escolhida para receber as
aplicagoes;

e Regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobilidrios da entidade escolhida
para prestagdo de servigos de consultorias financeiras;

e Elevado padriio ético, solidez patrimonial e auséncia de restri¢des junto a0 Banco
Central do Brasil e/ou a Comissio de Valores Mobiliarios que desaconselhem
relacionamento seguro com a entidade;

e Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patrimonio e capacidade
técnica da entidade;

¢ Desempenho positivo na atividade de administragdo de recursos de terceiros
notadamente reconhecido pelo mercado;

e Andlise do histérico, experiéncia, volume de recursos e qualificagdo técnica do gestor,
administrador ¢ controladores na gestdo de recursos de RPPS;

e Verificagdo da existéncia de segregagdo de atividades (Chinese Wall) entre controlador
e administradora de recursos de terceiros;

e Compatibilidade com obrigagdes presentes e futuras do regime atestadas pelo
representante legal do RPPS em caso de aplicagbes em fundos que apresentem prazos
dilatados de caréncia e/ou cotizagdo e prazos de desinvestimentos;

e Experiéncia na Gestdo de Previdéncia Pablica;

» Sejacondicionado mediante termo especifico que o pagamento de taxa de performance
tenha: periodicidade semestral ou efetuada no ato do resgate, que seja apurada apos a
deducdo das despesas do fundo, inclusive da taxa de administragdo (art. 3°, inciso VII,
c. da Portaria 519/2011) que o pardmetro de referéncia seja compativel com a politica
de investimentos do fundo € que a aplicago supere o indice de referéncia;

Considera-se de fundamental importancia que a decisdo de investimento do RPPS esteja
pautada nos itens citados acima com vistas a manutengdo da boa governanga € transparéncia do
ente publico. Além isso, a mitigacdio de riscos (Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional) tem
que ser escopo principal no trato dos recursos garantidores previdencianos. Desta forma, sera
dada preferéncia na manutengdo/alocagio dos ativos em Instituigdes Financeiras com controle
estatal (publicas ou economia mista), em razdo da mitigagdo de risco de crédito dada pela
capacidade de cobertura financeira do controlador (Unido).

(*) - O RPPS dever4 seguir as orientacdes quanto ao prévio credenciamento da instituicdo
contidas no art. 3° da Portaria MPS n° 519/2011, a saber: - inciso I - quando se tratar de
gestao por entidade autorizada e credenciada; - inciso IX e paragrafo 1° na hipétese de
gestdo propria. (LY
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3.4 Acompanhamento / Relatorios

Seguindo os preceitos da Resolugdo CMN n® 3,922/2010 ¢ da Portaria MPS n° 519/2011 e
alteracdes, 0 acompanhamento da gestiio dos recursos garantidores sera feito por meio de:

e Mensalmente, o RPPS do Municipio de Humaiti-AM, elaborara relatorios
detalhados, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
realizadas no periodo;

e Bimestralmente, o RPPS do Municipio de Humaita-AM, avaliara o desempenho das
aplicacdes efetuadas com base nos relatorios acima mencionados ¢ comunicara ao
conselho de administragdo dos resultados obtidos ¢, em caso de ndo atingimento da

meta atuarial, serfo informadas as medidas que serdo tomadas para o alcance dos
objetivos propostos.

3.5 Diretrizes

As diretrizes de alocagdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa ¢ Renda Variavel serdo
definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS do Municipio
de Humaita-AM.

No que diz respeito a estrutura, composi¢do ¢ funcionamento do Comité de Investimento ¢
formulario de Autorizagdo de Aplicagio ¢ Resgate (APR), devera ser observada a disciplina
contida nos arts. 3°-A e 3°-B da Portaria MPS n° 519/2011.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados, conforme se
segue:

a) Os valores das aplicagdes de recursos do RPPS em cotas de fundos de investimento ou
em titulos de emissao do Tesouro Nacional, integrantes da carteira propria do RPPS,
deverio ser marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de
metodologias de apuragdo adequadas com os pardmetros reconhecidos pelo mercado
financeiro, de forma a refletir o seu valor real, ¢ as normas baixadas pelo Banco Central
do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios;

b) Os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisigéo
acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a aderéncia as
obrigagdes do passivo do RPPS e que os respectivos regulamentos atendam
cumulativamente aos seguintes parimetros:

¢ As carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo ¢ Custodia -
SELIC,;

e Existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de investimento sejam
representadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia - SELIC;

e Estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para conversdo de cotas

compativeis com o vencimenio das séries dos titulos integrantes de suas G@J
carteiras; €

(
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e Inexisténcia, na politica de investimento do fundo de investimento, de previsdo
de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo mercado.

¢) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Humaita — HUMAITAPREY, serdo aplicados com a
estrita observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo Conselho
Monetario Nacional € poderdo ser distribuidos dentro das seguintes categorias de
aplicagdo:

¢ Titulos Piblicos Federais;

s Operagdes Compromissadas;

¢ Fundos de Investimentos Financeiros;

o Fundos de indices (ETF’s);

e (Caderneta de Poupanga;

e Certificado de Depdsito Bancario (CDB)
s Letras Imobilidrias Garantidas.

d) As aplicagdes serdo segmentadas por categoria de aplicagdo, com o objetivo de
conferir maior eficiéncia 4 administragio dos recursos, na medida em que a
flexibilidade conferida pela administragdo individualizada permite formar um
composto adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranga e
liquidez;

e) A performance sera medida pela comparagio do rendimento de cada segmento com
seu respectivo benchmark além da comparagio com outros produtos de investimentos
com caracteristicas similares (categoria e classe de ativos);

f) Serdo tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos de
Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou qualquer tipo de mecanismo
que ndo permita o resgate dos recursos e crédito desses em conta corrente em prazo
superior a 5 dias. Sendo que alocagdes nesses produtos deverdo ser comunicadas ao
Conselho de Administragdo de forma tempestiva e se possivel antes da referida
aplicacdo;

g) As aplicagdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdio ser acompanhados do
formulario de Autorizacio de Aplicagiio e Resgate (APR).

3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento nio
se realizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do RPPS
estardo expostos podemos enumerar:

o Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda resultante da
incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de empréstimos,
contrapartes de contratos ou emissdes de titulos;

« Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudangas
verificadas nas condigdes politicas, culturais, sociais, econdmicas ou financeiras do
Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades financeiras de uma

7
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ou mais instituicdes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na
condugdo operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN;

¢ Risco proprio do ativo: consiste no tisco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual
0 ativo pertenga;

¢ Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas por
mudangas no comportamento das taxas de juros, do cambio, dos pregos das agdes ¢
dos pregos de commodities,

¢ Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que € a
possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transagdo em tempo
razoavel ¢ sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de caixa
(funding), que csta associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os
compromissos assumidos em fungdo do descasamento entre 0s ativos e passivos;

» Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, ¢ quando da
securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem
liquidez;

¢ Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas,
penalidades ou indenizagdes resultantes de agdes de Orgaos de supervisdo e controle,
bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais ou
administrativos.

Para avalia¢do dos riscos da carteira de investimentos serd utilizada a métrica do Valor em
Risco Historico (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima,
dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do RPPS do Municipio de
Humaita-AM pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR ¢ aplicavel somente em condigdes normais de mercado, serdo
realizados testes de esrresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a performance tedrica
das carteiras de investimentos sob condi¢Ges extremas de mercado, tais como crises € choques
econdmicos. Para isso, serdo utilizados dados retrospectivos, além de projegOes
macroeconomicas.

A medigdo e o controle do VaR dos Fundos de Investimentos serdo efetuados pela instituigdo
financeira responsavel pela gestdo de recursos do RPPS do Municipio de Humaita-AM.

4 Limites Legais (Resolucio 3.922/10) alterado pela (Resolugio 4.604/17)
4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo ser efetuadas por meio

das seguintes alternativas: carteira propria, carteiras administradas, fundos de investimento,
fundos de indice ou caderneta de poupanga.

As aplicagdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados, considerando
para tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugdo CMN n°: 3.922/10, alterada pela [ }\

Resolugdo 4.604/17, a saber: 'ﬁ ,
Y
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Tabela 1
RENDA FIXA
i - Limite
Artigo | Inciso | Alinea t::':: :: Tipo de Ativo e cgiﬁc . Mix.
7 i Conjunto
a Titulos Pablicos Federais -
I b 100% FI Referenciados TPF — Exceto DI 15% PL Fl
¢ ETF 100% TPF — Exceto DI ’
11 - 5% Operagdes Compromissadas -
a FI Referenciados RF — Exceto DI
11 60Y %
! b O ETF RF — Exceto DI 1% PLFI
a Fundos de Renda Fixa
0 V (¢ 0/ 0,
7 1 b 40% ETF Renda Fixa 15% PL F1 100%
V - 20% LIG - Letra Imobiliaria Garantida -
Vi a 15% CDB Limite FQC
b Poupanga (R$250 mil)
a 5% FIDC Cota Sénior 5% PL FI
VIl b 5% F1 RF Crédito Privado 5% PL Fl1
c 5% FI Debentures de Infraestrutura 5% PL FI
OBS:

Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem a adog¢do de melhores priticas
de gestdo previdencidria a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda, conforme 4
(quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecidos, terdo os limites para
aplicacdo dos recursos nos ativos de que tratam o Artigo 7°, podem ser elevados conforme
seu § 10.

4.2 Segmento de Renda Varidvel e Estruturados

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda varavel deverdo ser feitas,
exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicagdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados, considerando
para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolugdo CMN n°. 3.922/10, a saber:

Tabela 2
RENDA VARIAVEL
Limite
Artigo | Inciso | Alinea A":?:;:: Tipo de Ativo eaR cifica Mix.
g pocH | Conjunto
FIA - Indi i 5 d 30%
. a 30% rndl‘ces com mi'm.mo de 50 acdes 15% PL FI ()
b ETF — Indices com minimo de 50 agdes
a . FIA (Até 20% ativos no exterior) -
. 1l : 20% FTF Aches 15% PL FI
1] - 10% Multimercado (Até 20% ativos no exterior) 5% PL Fl1
a 5% FIP (Requisitos de governanga) 5% PL FI
v b 5% FII (Presenga em 60% dos pregdes em 12m) | 5% PL FI
¢ 5% F1 Agdes — Mercado de Acesso 5% PL FI
9
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OBS:

Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem a adogio de melhores prdticas
de gestdo previdencidria a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda, conforme 4
(quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecidos, terdo os limites para

aplicagio dos recursos nos ativos de que tratam o Artigo 8°, podem ser elevados conforme
seu§ 9.

4.3 Segmento Investimentos do Exterior

Tabela 3
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Limite
Limite d Regra v
Artigo | Inciso | Alinea A":'i'c: az Tipo de Ativo o | Mix.
e espe Conjunto

I a 10% FI/FIC Renda Fixa — pixiga Externa -

9° 11 a 10% FI — Investimento no Exterior (cond. Aberto) - -
11} a 10% Fl - Agoes BDR Nivel | -

5 Cenario Macroeconémico(')
5.1 CENARIO DOMESTICO

Desde o inicio de 2019 o pais passou a observar mudangas significativas na forma de
condugdo da politica econdmica. A apresentagio de uma agenda de reformas que se mostra
capaz de combater os principais problemas alocativos do pais fez com que a confianga dos
agentes econdmicos internos e externos fosse em parte retomada, o que contribuiu para a
manutengio da ancoragem inflaciondria e possibilitou a continuidade do ciclo de flexibilizagdo
monetaria, resultando na menor taxa basica de juros (Selic) ja observada, a saber, 5% a.a.

Entre as reformas na economia, cabe ressaltar o avango sobre a questdo previdencidria,
tema amplamente debatido pela sociedade nos ultimos anos e que sera finalizado com resultado
superior as expectativas iniciais de grande parte do mercado, inclusive a nossa. Sobre esse ponto
vale reforcar que além de estancar a trajetoria de crescimento da principal despesa da Unido, a
aprovagdo da matéria cria condigdes para que as demais pautas da agenda econfmica sejam
abordadas, como a reforma do sistema tributario, a administrativa, o pacto federativo, o
processo de ampliagdo da abertura comercial e das concessOes e privatizagdes.

Em que pese a complexidade e alcance das reformas propostas, os resultados dessas
medidas deverdo se materializar em maior intensidade com o decorrer do tempo, criando

mecanismos para que o pafs volte a crescer de forma sustentada no horizonte de médio
prazo. Contudo, 0s niimeros mais recentes ja sugerem evolugdo do setor produtivo privado, o
que se materializou na melhora nos indicadores de diferentes segmentos da economia, como o
automobilistico, a construgio civil € também o comércio. Além disso, a dindmica mais recente
do mercado de trabalho e de crédito sugerem algum vigor no ritmo de retomada da atividade
econdmica no final deste ano, compativel com nossas expectativas.
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Todavia, mesmo com a aceleragdo da retomada a partir dos altimos meses deste ano, a
capacidade ociosa presente na economia brasileira deve garantir um cendrio inflacionario ainda
confortavel. O mais recente comunicado divulgado pelo Copom, no final do més passado,
deixou claro que um novo corte de 50 p.b. nos juros basicos na reunido de dezembro parece
certo, levando a Selic para o patamar de 4,50% a.a. No entanto, ao sugerir que estimulos
adicionais ao ja indicado devem ser considerados com cautela, 0 Copom pode ter passado uma
das trés mensagens. A primeira, que o patamar de 4,5% seria o piso para a Selic. A segunda,
que eventuais quedas futuras dos juros seriam realizadas a uma menor velocidade. E a terceira,
estaria buscando conter as apostas mais ousadas para o cenario de juros. Ainda que a real
motivagio possa ser uma combinagdo das trés, acreditamos que a pnmeira mensagem tenha
sido o objetivo, o que ¢ compativel com nosso cenario para os juros ja ha algum tempo.

Nesse contexto, as expectativas para os proximos anos sugerem que a consolidagao fiscal

¢ a melhoria do ambiente de negocios podem criar um ciclo virtuoso de crescimento da
atividade econdmica brasileira, com inflagdo controlada € manutencdo da taxa basica de juros
em patamares historicamente baixos (apostamos em juros no meédio prazo relativamente abaixo
de dois digitos). Cabe ressaltar que esse progndstico esta amparado, sobretudo, na continuidade
dos avangos concretos sobre a agenda de reformas estruturais. Somente dessa forma o pais
podera superar os desafios de um ambiente externo menos amigavel nos proximos anos.

5.2 CENARIO INTERNACIONAL

O més de outubro foi marcado por uma reviravolta de humor nos mercados internacionais,
conforme alguns dos principais riscos do cenario foram se amenizando ao longo do periodo.
Outubro comegou ainda na esteira das preocupagdes com os temores de uma forte desaceleragao
global, resultado das crescentes incertezas comerciais € politicas. Em meio aos riscos de uma
escalada no conflito comercial entre EUA e China e de uma saida desordenada do Reino Unido
da Unido Europeia, que comprometeriam ainda mais as perspectivas de crescimento nessas
regides, os dados de atividade econémica ao redor do mundo seguiram mostrando fraqueza, em
especial no setor industrial e no tangente as perspectivas de investimento. No entanto, no
decorrer do periodo, as duas principais questdes evoluiram positivamente, reduzindo a incerteza
do cenario ¢ ampliando o otimismo nos mercados.

O encontro entre os negociadores chineses € americanos na primeira quinzena de outubro
se encerrou com 0 comprometimento para a assinatura de uma primeira fase de um amplo
acordo entre as duas poténcias, com a ndo implementagdo pelos americanos da rodada de
elevagdo de tarifas de importagdo prevista para o dia 15 ¢ com a intengdo expressa pelos
chineses de ampliar a compra de produtos agricolas dos EUA. As negociagdes prosseguiram no
restante do més, € ainda que ndo tenha sido definida uma data para a assinatura formal de um
acordo, a expectativa de que o texto final inclua ndo apenas a suspensdo da rodada de tarifas
previstas para dezembro, mas potencialmente também a reversio de tarifas de rodadas
anteriores, deu sustentagio ao otimismo dos mercados, ao afastar do cenario o risco de escalada
e detenoragdo adicional do crescimento.

Na questdo do Brexit, o Primeiro Ministro britanico Boris Johnson, mantendo viva sua
ameaga de uma saida sem acordo na data-limite de 31 de outubro ¢ pressionando para que se
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fizessem todos os preparativos para esse temido desenlace, acabou conseguindo avangar na
busca de um consenso politico por uma saida negociada. Um acordo foi enfim aprovado pelo
Parlamento inglés no dia 22, embora ndo tenha havido tempo habil para se aprovar também
legislagdo complementar suficiente para que a saida ocorresse no prazo. Assim, uma nova data-
limite para o Brexit acabou sendo definida com a Unido Europeia: 31 de janeiro de 2020.

O cenario de um acordo proximo, pondo fim ao dificil processo de divorcio, também fol
muito bem recebido pelos mercados, reagindo a expectativa de encerrar uma crucial fonte de
incerteza para as empresas da regido, que se arrasta desde 2016. Vale mencionar, aqui, que a
complexa questdo politica britdnica trouxe, ainda, ao final do més, a surpresa de um pedido de
eleigdes parlamentares antecipadas, previstas para dezembro. O cenario mais provavel, de uma
vitoria conservadora nesse pleito, entretanto, deve garantir a Boris Johnson facilidade adicional
na aprovagdo das ultimas etapas de um Brexit negociado, com menos volatilidade potencial
sobre o mercado, portanto.

A atenuacdo desses dois principais fatores de incerteza do cenario internacional abriu
espago para uma melhora no balango de riscos percebida pelas autoridades monetarias em geral
ao redor do mundo — mesmo com os dados econdmicos correntes ndo tendo melhorado
significativamente —, com destaque para o Federal Reserve (Fed) americano, que sinalizou um
provavel encerramento do seu ciclo de afrouxamento monetdrio.Na sua reunido de outubro, 0
Fed reduziu novamente a taxa de juros dos Fed Funds em 0,25 ponto percentual, mas retirou de
sua comunicacdo a indicagio de que cortes adicionais seriam provaveis. Em vez disso, sinalizou
que vai continuar monitorando as implicagdes das novas informagdes para o cenario, de forma
a avaliar qual o patamar adequado para os juros, mas acrescentou que vé a economia americana
e a politica monetaria bem posicionadas onde estao € que, se os proximos dados vierem em
linha com o esperado, o afrouxamento monetario ja realizado parece ser suficiente.

Ja na Europa, o presidente do Banco Central Europeu, Mario Draghi, em sua dltima

reunido a frente da institui¢io, manteve inalterada sua politica monetaria, mostrando-se bastante
satisfeito com o amplo estimulo dado na reunido de setembro e indicando que a chance de uma
recessdo adiante diminuiu. Reiterando, entretanto, a existéncia de riscos ainda baixistas para a
atividade, Draghi voltou a apelar para que os governos com condigdes para isso coloquem em
pratica estimulos fiscais, dando suporte ao trabalho da politica monetaria.
Por fim, avaliando como boas as condi¢des da economia doméstica, 0 Banco do Japao também
manteve sua politica monetaria inalterada em outubro, sinalizando a expectativa de que 0s juros
devam se manter no atual patamar acomodaticio por bastante tempo. Entretanto, diante da
implementagdo, no inicio do més, de uma elevagéo de impostos sobre consumo local que, em
ocasides semelhantes no passado foi um indutor de recessdo no pais, preocupou-se em indicar
também que ndo hesitara em tomar medidas adicionais de estimulo, se necessario. Vale
mencionar, ainda, arrematando o quadro de um cenario internacional um pouco mais positivo
em outubro, a safra de divulgacdo de resultados de empresas, especialmente americanas, no 3°
trimestre, que surpreendeu positivamente tanto no desempenho efetivo quanto na sinalizagio
para o 4° trimestre, também contribuiu para o humor mais favoravel dos mercados no més.

92
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6.1 Faixas de Alocagio: Segmento Renda Fixa

Tabela 3
Limite | Alocacd | Limites de Alocaciio (%)
RENDA FIXA Resolucio | o Atual Min. | META | Méx.
(%) (%)
Titulos Publicos Federais, Art. 7°, 1 *a” - - - -
FI Ref. TPF — Exceto DI, Art. 7°, 1 “D” 100% 94,56% 0% 85% 100%
ETF 100% TPF — Exceto DI, Art. 7° 1 “¢” - - - i
Operagdes Compromissadas, Art. 7°, 11 5% - - - -
FI Ref. RF — Exceto DI, Art. 7°, 1II “a” 60% 2,38% 0% 3% 60%
ETF RF — Exceto DI, Art. 7°, I “b” - s - -
Fundos de Renda Fixa, Art. 7°, IV “a” 40% 0,09% 0% 2% 40%
ETF Renda Fixa, Art. 7°, TV “b™ ‘ - - - -
LIG — Letra Imobiliaria Garantida, Art. 7°, V 20% - - - -
CDB, Art. 7°, VI“a” 5% = = - .
Poupanga, Art. 7°, VI “b” - - - -
FIDC Cota Sénior, Art. 7°, V11 “a” 5% - - - -
FI RF Credito Privado, Art. 7°, VIL “b” 5% - - - -
FI Debentures de Infraest. Art. 7°, VIL “¢” 5% - - - -

(1) Posigdo atual dos Investimentos do RPPS (em %), para cada subitem do segmento de Renda
Fixa na ocasido da elaboracio da politica de Investimentos conforme descrito na tabela 3.

6.2 Faixas de Aloca¢do: Segmento Renda Varidvel e Estruturados

Tabela 4
Limite | Alocaca | Limites de Alocacéio (%)
RENDA VARIAVEL Resolugio | o Atual Min. | META | Max.
(%) (%)
Fl’A—i'nd. ¢/ min. de 50 agOes, Art. 8° 1" a” 30% - - - -
ETF-Ind. ¢/ min. de 50 agdes, Art. 8°,1"b” - - - =
F1A (Até 20% at. no exterior), Art. 8% 11“a" 20% = - - -
ETF A¢des, Art. 8°, 11 “b” - - - -
Multimercado (Até 20% at. ext.) Art. 8% III 10% 2,97% 0% 10% 10%
FIP (Req. de governanga) Ast. 8°, IV “a” 5% - - - -
FII (Pres. 60% dos preg, 12m) Art. 8% TV “b” 5% - - - -

(2) Posigdo atual dos Investimentos do RPPS (em %). para cada subitem do segmento de Renda
Variavel e Estruturados na ocasifio da elaboraciio da politica de Investimentos conforme
descrito na tabela 4.

6.3 Fuaixas de Alocagdo: Investimentos do Exterior

/A
Tabela 6 %ﬂ '
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(%)
o Limite
Alocacao Limites de Alocacdo (%
FUNDOS DO EXTERIOR Am:f Resolugdio 8o (36)
o (%) - -
(%) Min. | META | Mix
FI/FIC Renda Fixa — Divida Externa — Art. 9°
..... 10%
A-1T
FI — Investimento no Exterior (condominio 10%
aberto)_ A]"t go A_Il ..... o anesn L sasee 0 sene
FI — AgOes BDR Nivel [ - Art. °A-1I1 | .. 10% JUUUPRE IOUUPER

(2) Posi¢do atual dos Investimentos do RPPS (em %), para cada subitem do segmento de Renda
Varidvel na ocasido da elaboracido da politica de Investimentos conforme descrito na tabela 5.

7 Responsiavel pela Gestido de Recursos (*)

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS
Segmento Nome CPF Cargo

Renda Fixa
Renda Variavel

Raimundo Alves de Aguiar | 421.771.702-49 Superintendente

OBS: O responsavel pela gestdo dos recursos de RPPS deveri ser pessoa fisica vinculada
a0 ente federativo ou & unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo
ou de livre nomeacio e exoneracio, ser formalmente designado para a funciio por ato da
autoridade competente, e, ainda, nos RPPS que possuam patriménio superior a R§ 5
milhdes, ter sido aprovado em exame de certificacio organizado por entidade autonoma
reconhecida pelo mercado de capitais brasileiro. (Portaria MPS n” 519/2011, art. 2° e
parigrafos e art. 6" e paragrafos).

8 Disposicdes Gerais

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugio, com vistas a
adequagdo ao mercado ou a nova legislagéo.
A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social e suas
revisdes deverdo ser aprovadas pelo orgdo superior de supervisdo ¢ deliberagdo, antes de sua
implementagdo efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS devera disponibilizar a seus segurados ¢
pensionistas, conforme Portaria MPS n® 519/2011, e alteragoes:
A politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a partir da data de
sua aprovagao,
» As informagdes contidas nos formularios APR - Autorizagio de Aplicagio e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate; / é
» A composigio da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias
apos o encerramento do mes; -4} Q%L
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o Os procedimentos de sele¢do das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas:

e As informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para
receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

e Relagio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento,

* As datas ¢ locais das reunides dos orgdos de deliberagiio colegiada ¢ do Comité
de Investimentos.

Humaita-AM, 13 de dezembro de 2019.

Raim % s d¢ Aguiar
Represdntante egafl do Ente
CPF: 421.771.702-49

Juliaho so Formiga
Diretor Ad inistrativo Financeiro
CP .47?&({ 3.602-20

R

(

Sandra Ribeyro da Silva
Gestora de Beneficios
CPF: 587.759.192-49/

(O DPIN deveri conter as assinaturas dos responsaveis legais pelo ente federativo e pela
unidade gestora do RPPS e dos responsaveis pela elaboragiio, aprovagiio e execucio da
politica anual de investimentos do RPPS. (Portaria MPS n° 519))
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