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Regime Préprio de Previdéncia Social de Humait4-AM

1 Introdugao

Em cumprimento ao disposto nos art. 4° da Resolugdo CMN n® 3.922, de 25 de novembro de
2010, c/c com o art. 1° da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e considerando a
publicagdo da Resoluglio n° 4.604/17, de 19 de outubro de 2017, que altera a Resolugdo n°®
3.922, de 25 de novembro de 2010, o RPPS do Municipio de Humaitd-AM apresenta sua
Politica Anual de Investimentos — PAI para o ano de 2019, devidamente aprovada pelos 6rgdos
superiores de supervisdo e deliberagdo, coforme prescrito no art. 5° da Resolugio CMN n°
3.922/10.

Os investimentos obedecerdo &s diretrizes e principios contidos nesta Politica Anual de
Investimentos, estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagao especifica em
vigor.

A construgdo da Politica Anual de Investimento atende a formalidade legal que direciona todo
o processo de tomada de decisOes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos
previdenciarios a fim de garantir a manutengao do equilibrio econémico-financeiro e atuarial
entre seus ativos ¢ passivos.

2  Objetivos

O objetivo da Politica Anual de Investimentos PAI, é estabelecer as diretrizes relativas & gestdo
dos recursos garantidores das reservas téenicas dos planos de beneficios do RPPS do Municipio
de Humaita-AM, levando-se em consideragdo os principios da boa governangs e legalidade,
além das condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez ¢ transparéncia.

A Politica Anual de Investimentos, constiiui um instrumento que visa proporcionar melhor
defini¢do das diretrizes bésicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos
investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do
plano de beneficio.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes do RPPS, a estratégia de
investimento deverd prever diversificagéio, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda
varidvel e imdveis), quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagdo risco-retorno do montante total
aplicado.

Sempre serdo considerados comeo itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a taxa esperada
de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos com especial énfase no médio e longo prazos.

3 Da Gestio

Como forma de cumprir a Politica Anual Je Investimentos, no que tange especificamente &
alocagdo dos recursos garantidores, a Diretoria Executiva do Regime Préprio de Previdéncia
Social do Municipio de Humaitd-AM, definira estratégias de gestdo de alocagio de recursos
que leve em consideraglio os seglintes aspectos:

* Projegdes do fluxo de caixa;

» Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

o Perspectivas do mercado de renda fixa e varigvel;

¢ Cendrios macroecondmicos de curto, médio ¢ longo prazo;

o Niveis de exposigdo ao risco dos atives;

» Boa governanga e transparéncia nas decisdes de alocagdo,
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OBS: O responsével pela gestio dos recursos do RPPS devera ser pessoa fisica vinculada
ao ente federativo ou A unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo
ou de livre nomeacdo e exoneragfio, ser formalmente designado para a fungio por ato da
antoridade competente, e ainda, nos RPPS que possuam patrimbnio superior a R$ 5
milhdes, ter sido aprovado em exame de certificacio organizado por entidade auténoma
reconhecida pelo mercado de capitais brasileiro. (Portaria MPS n® 519/2011, art. 2° e
paragrafos e art. 6° e pardgrafos).

3.1 Objetive

O retorno minimo esperado pela aplicagio financeira dos recursos do RPPS para o exercicio de
2019, na busca da manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial, serd de 6% (seis por cento),
acrescido da vatiagsio do INPC - Indice Macional de Pregos ao Consumidor. A alocagdo de
recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e iméveis tem o objetivo de garantir
a manutengdo do equilibrio econémico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as
correspondentes obrigagdes passivas e outras obrigages, considerados aspectos como o grau
de maturidade dos investimentos realizados e a realizar, o montante dos recursos aplicados ¢ o
risco das aplicagdes.

3.2 Modelo

De acordo com o art, 15° da Resolugio CMN 3.922/2010, o RPPS do Municipio de Humaité-
AM adota para a administragdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de
beneficios do RPPS, a gestdo por entidade autorizada ¢ credenciada, de instituig3o financeira
nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administragfo de carteiras.

OBS.: As pessoas naturais contratadas pelas pessoas juridicas que desempenham
atividade de avaliacdo de investimento em valores mobilidrios, em cardter profissional,
com 2 finalidade de produzir recomendagdes, relatérios de acompanhamento ¢ estudos,
que auxiliem no processo de tomada de decisdo de investimento, deverdo estar registradas
na CVM - Comissdo de Valores Mabilidrios.

3.3 Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Institnigdes Financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios,
que receberdo os recursos previdencidrios, deverfio ser observados os critérios e limitacdes
estabelecidos no art. 3° da Portaria MPS n° 519/201 1, bem como o disposto na Resolugdo CVM
n° 3922/2010 e na Resolugdo n° 4,604/17, de 19 de outubro de 2017, dentre os quais:
¢ Prévio credenciamento da Institui¢do escolhida para receber as aplicagtes tendo esta
que ser atualizada a cada 6 meses (*);
¢ Regularidade fiscal ¢ previdencidria da instituigdo escolhida para receber as
aplicagdes;
» Regularidade do registro na Comisséio de Valores Mobilidrios da entidade escolhida
para prestagd@o de servigos de consultorias financeiras;
o Elevado padrdo ético, solidez patrimonial e auséncia de restrigdes junto ao Banco
Central do Brasil e/ou 4 Comissdo de Valores Mobilidrios que desaconselhem
relacionamento seguro com a entidade;
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e Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patrimdnio e capacidade
técnica da entidade;

e Desempenho positivo na atividade de administragdo de recursos de terceiros
notadamente reconhecido pelo me.cado;

¢ Andlise do histérico, experiéncia, volume de recursos e qualificagio técnica do gestor,
administrador e controladores na gestdo de recursos de RPPS;

o Verificagdo da exisiéncia de segregacdo de atividades (Chinese Wall) entre
controlador e administradora de recursos de terceiros;

¢ Compatibilidade com obrigagbes presentes ¢ futuras do regime atestadas pelo
representante legal do RPPS em caso de aplica¢des em fundos que apresentem prazos
dilatados de caréncia e/ou cotizagio e prazos de desinvestimentos:

» Experiéncia na Gestio de Previdéncia Publica;

s Sgja condicionado mediante termo especifico que o pagamento de taxa de performance
tenha: periodicidade semestral ou efetuada no ato do resgate, que seja apurada apos a
dedugéio das despesas do fundo, inclusive da taxa de administragdo (art. 3°, inciso VII,
¢, da Portaria 519/2011) que o parAmetro de referéncia seja compativel com a politica
de investimentos do fundo e que a aplicagdo supere o indice de referéncia.

(*) - O RPPS devera seguir as orientagdes quanto ao prévio credenciamento da instituigéo
contidas no art. 3°da Portaria MPS n® 519/2011, a saber: - inciso | - quando se tratar de gestio
por entidade autorizada e credenciada; - inciso IX e pardgrafo 1° na hipétese de gestio prépria.

3.4 Acompanhamento ¢ Relatorios

Seguindo os preceitos da Resolugdo CMN n°: 3.922/2010, da Resolugdo n® 4,604/17, de 19 de
outubro de 2017, da Portaria MPS n° 519/2011 e alieragdes, 0 acompanhamento da gestdo dos
recursos garantidores sera feito por meio de: '

e Relatorio detalhado contendo informagdes sobre a rentabilidade e o risco das
aplicagdes, a ser remetido mensalmente pelas Instituigdes Financeiras onde os recursos
estiverem aplicados;

» Trimestralmente, o Comité de Investimentos do RPPS do Municipio de Humaita-
AM elaborar4 relatérios detalhados, sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operagdes realizadas no periodo;

» Semestralmente, o Comité de Investimentos do RFPS do Municipio de Humaitd-
AM avaliara o desempenho das aplicagdes efetuadas com base nos relatérios acima
mencionados e comunicara ao Conselho de Administragdo dos resultados obtidos e,
em caso de ndo atingimento da meta atuarial, serdo informadas as medidas que serdo
tomadas para o alcance dos objetivos propostos.

3,5 Diretrizes

As diretrizes de alocagio de recursos pelos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e imdveis
serdo definidas periodicamente pelo Comité de Investimentos e demais responsaveis pela
gestio dos recursos do RPPS do Municipio de Humaita-AM.

No que diz respeito & estrutura, composi¢do e funcionamento do Comité de Investimentos e
formulario de Autorizagfio de Aplicaciio e Resgate (APR), devera ser observada a disciplina
contida nos arts. 3°A ¢ 3°-B da Portaria MPS n°® 519/2011.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados, conforme se

segue:

‘," il
_ - , “\
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a) Os valores das aplicagdes de recursos do RPPS em cotas de fundos de investimento ou
em titulos de emissfo do Tesouro Nacional, integrantes da carteira propria do RPPS,
deverdo ser marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de
metadologias de apuragfio adequadas com os pardmetros reconhecidos pelo mercado
financeiro, de forma a refletir o seu valor real, ¢ as normas baixadas pelo Banco Central
do Brasil ¢ a Comissdo de Valores Mobiliarios;

b) Os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, poderfio ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisigao
acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a aderéncia is
obrigagdes do passivo do RPPS e que os respectivos regulamentos atendam
cumulativamente aos seguintes paidmetros:

* As carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de emissdio do
Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagio ¢ Custédia -
SELIC;

e Existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de investimento sejam
representadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidagiio e Custédia - SELIC;

» Estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para conversdo de cotas
compativeis com 0 vencimento das séries dos titulos integrantes de suas
carteiras; €

¢ [nexisténcia, na politica de investimento do fundo de investimento, de previsio
de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo mercado.

¢) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Préprio de Previdéncia
Social do Municipio de Humaiti-AM serfo aplicados com a estrita observancia do
estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo Conselho Monetdrio Nacional e
poderdo ser distribuidos dentro dar seguintes categorias de aplica¢fo:

Titulos Publicos Federais;

Fundos de Investimentos Financeiros;

Fundos de indices (ETF’s)

Caderneta de Poupanga

Letras Imobilidrias Garantidas.

d) As aplicacBes serfio segmentadas por categoria de aplicagdo, com o objetivo de
conferir maior eficiéncia 4 administragdo dos recursos, na medida em que a
flexibilidade conferida pela administragdo individualizada permite formar um
composto adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranga e
liquidez;

€) A performance sera medida pela comparagio do rendimento de cada segmento com
seu respectivo benchmark, (Um benchmark (literalmente, banco de teste) € uma andlise
comparativa de produtos ou de servigos da concorréneia, para um produto existénte, ou para um setor
de uma determinada atividade no quadro da concepgdo de um novo produto) além da comparagio
com outros produtos de investimentos com caracteristicas similares {categoria e classe
de ativos); _ _

1) Serdo tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos de
Investimentos Fechados ¢ ativos que possuam caréncia ou qualquer tipo de mecanismo
gue nfo permita o resgate dos recursos e crédito desses em conta corrente em prazo
superior a 5 dias. Sendo que alocagdes nesses produtos deverfio ser comunicadas ao
Conselho de Administragdio de forma tempestiva € se possivel antes da referida
aplicagéo;

e
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g) As aplicagdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhados do
formulario de Autorizagdo de Aplicagfio e Resgate (APR).

3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retormo esperado por um investimento néo
se realizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do RPPS
estardo expostos podemos enumerar:

¢ Risco de crédite dos atives: definido como a possibilidade de perda resultante da
incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de empréstimos,
contrapartes de contratos ou emissdes de titulos,

* Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudangas
verificadas nas condi¢Bes politicas, culturais, sociais, econdémicas ou financeiras do
Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades financeiras de uma
ou mais instituicbes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na
condugdo operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN;

¢ Risco proprio: consiste no risce intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo
pertenca;

s Risco de mercado: decorte da possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas por
mudangas no comportamento das taxas de juros, do cambio, dos pregos das agdes ©
dos pregos de commaodities (Commaodities ¢ uma palavra em inglés, € o plural de commodity que
significa mercadoria, Esta palavra é usada para descrever produtos de baixo valor agregado);

» Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que € a
possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transagéio em tempo
razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de caixa
(funding), que esta associado & possibilidade de falta de recursos para honrar os
compromissos assumidos em fungd@o do descasamento entre-os ativos e passivos;

+ Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, ¢ quando da
securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros € este também fica sem
liquidez;

s+ Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas,
penalidades ou indenizagdes resuliantes de acdes de 6rgdos de supervisdo ¢ controle,
bem como perdas decorrentes de decisfio desfavordvel em processos judiciais ou
administrativos.

Para avaliagio dos riscos da carteira de investimentos serd utilizada a métrica do Valor em
Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima, dentro de um
horizonte temporal, que a carteira de investimentos do RPPS do Municipio de Humaitd-AM
pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianga. _

Dado que a métrica de VaR ¢ aplicavel somente em condigdes normais de mercado, serdo
realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a performance feérica
das carteiras de investimentos sob condiges extremas de mercado, tais como crises ¢ choques
econbmicos, Para isso, serdio utilizados dados retrospectivos, além de projecdes
macroeconimicas.

A medi¢do e o controle do VaR serfio efetuados pela instituigdo financeira responsavel pela
gestdo de recursos do RPPS do Municipio de Humaita-AM.

I
¥
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Regime Proprio de Previdéncia Social de Humaita-AM

4 Limites Legais (Resolu¢do 4.604/17)

4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdio ser efetuadas por meio
das seguintes alternativas: carteira propria, fundes de investimento, fundos de indice ou

caderneta de poupanga.

As aplicagdes nesse segmento deverfio seguir os limites abaixo discriminados, considerando
para tal as limitagSes gerais impostas pela Resolugio CMN n°. 3.922/10, alterado pela
Resolugfio do Banco Central - BC n®: 4.604/17, de 192 de outubro de 2017, a saber:

Tabela 1
RENDAFIXA
. i . = ) Limite
e i T oo | Limite de I — 1 Regra S
Arfigo | Inciso | Alinea [~ .= - | Tipo de Ative el Méx.
7 BT e “ v u [ - B i
RIS =T especificd | oo junto
a Titulos Pablicos Federais -
I b 100% FI Referenciados TPF — Exceto DI ‘
e ETF 100% TPF — Exceto DI 15% PLF)
1i - 5% Operagdes Compromissadas -
a . FI Referenciados RF — Exceto DI
b 6(1%% ETF RF — Exceto DI 15% PL Fl
" . a o vundos de Renda Fixa - -
7 v b 40% ETF Renda Fixa 15% PL Fl 100%
\% - 20% LIG — Letra Imobiliaria Garantida -
a CDR Limite FGC
i b 15% Poupanga (R$250 mil)
a 5% FIDC Cola Sénior 5% PL FI
Vil b 5% FI RF Crédito Privado 5% PL FI
[V 5% FI Debeniures de Infraestrutura 5% PL FI

4.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicages dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel deverdo ser feitas,
exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.
As aplicagdes nesse segmento deverfio seguir os limites abaixo discriminados, considerando
para tal as limitagSes gerais determinadas pela Resolugio CMN n° 3.922/10, alterado pela
Resolugdo do Banco Central - BC n°% 4.604/17, de 19 de outubro de 2017, a saber;

Tabela 2 )
ok i _RENDA VARIAVEL -
Ariigo | Tncso | Alnea | Tt 00 Tipo de Ativo Mis
piie ; _ | = | Cmm
a " FIA — Indices com minimo de 50 agdes .
l b 30% ETF - Indices com minimo de 50 agdes 3% AL 5
a o FIA (Até 20% ativos no exterior) o
g | T [Tp | % ETF Agoes 15%PLFL | 30
m - 10% Multimercado (Até 20% ativos no exterior) | 5% PL FI
v d 5% FIP (Requisitos de governanga) 5% PL FI
b 5% FI1 (Presenga em 60% dos pregdes em 12m) | 5% PL FI
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5 Cenario Macroecondmico(')
INTRODUCAO

O més de outubro mostrou-s¢ mais desafiador no dmbito dos mercados globais. O
importante aumento das preocupagdes dos investidores quanto a uma possivel aceleragio
do ritmo de alta dos juros pelo FED (o Banco Central dos EUA), juntamente com os
maiores receios quanto ao crescimento global e 4 questdio fiscal italiana, impulsionaram
de modo importante a aversdo ao risco global no més, prejudicando a maior parte do
mercados (sei/off). Apesar disso, a agenda macro do més manteve-se satisfatoria,
sobretudo nos EUA, onde o ritmo de crescimento forte ¢ a inflagio contida
aparentemente devem continuar a dar suporte ao gradualismo na alta de juros no pais.

Nos EUA, os dados econdémicos rontinuaram a confirmar o bom momento da
economia americana: ¢ PIB do 3° tri/2018 avangou 3,5% (anualizado). No detalhamento,
0 consumo pessoal sustentou o forte ritmo do 2° tri/2018 ao avangar 4,0%, ao passo em
que o investimento fixo, apds 10 trimestres em campo positivo, recuou 0,3% por
influéncia da queda de 10% do dispéndio do setor de mineragio. No que tange 3 inflagio,
o CPI surpreendeu para baixo pela segunda vez consecutiva: o nucleo do indice em
setembro veio em 0,12% no meés, estavel no acumulado em 12 meses em 2,2%. No
mercado de trabalho, o Relatorio de Emprego de setembro (payroll) mosirou abertura
de 134 mil novos postos, enquanto que os meses anteriores foram revistos para cima em
mais 87 mil. Ademais, a taxa de desemprego caiu de 3,9% para 3,7% e os salarios
recuaram de 2,9% para 2,8% na variacdo anual, mas unicamente pelo efeito base.

Na Zona do Euro, a agenda desapontou novamente. As prévias dos PMis da Markit
de outubro cairam ainda mais: o PMI da manufatura passou de 53,2 para 52,1, enquanto
que o dos servigos de 54,7 para 53,3.

Entre os emergentes, na China, a atividade mostrou sinais de que a desaceleragéo
pode estar se encerrando: 1) o PIB cedeu de 6,7% para 6,5%; ii) a produgdo da indastria
caiu de 6,0% para 5,8%. Por outro lado, as vendas ao vargjo e o investimento em ativos
fixos passaram, respectivamente, de 9,0% para 9,2% e de 5,3% para 5,4%.

No dmbito dos BC's, a Ata do FED mostrou que o comité entende que pode ser
necessaria a continuidade do processo de alta gradual dos juros até um ponto acima da
neutralidade, sem necessidade de aceleragdo do ritmo atual. Na Europa, o Banco Central
Europeu, embora tenha reconhecido o enfraquecimento da atividade, manteve as taxas
de juros e a programacgdo: juros no negative até a 2* metade de 2019 e previsio de
encerramento do QE em dezembro.

No ambiente doméstico, a agenda macro mostrou estabilizacdo/melhora na
margem. Entre os dados de atividade: i) o comércio varejista sob a dtica restrita cresceu
1,3% ante julho, na série com ajuste sazonal; no conceito ampliado, o avango foi de
4,2%; ii) o setor de servigos cresceu 1,2% em agosto, na série com ajuste sazonal; ii)
o IBC-BR registrou alta de 0,47% no mesmo periodo; por outro lado, iv) a produgdo
industrial caiu 0,3% em agosto na série com ajuste sazonal, repetindo o desempenho
negativo observado em julho (-0,1%). No mercado de trabalho, 0 CAGED de setembro
surpreendeu positivamente; criagio de "37 mil vagas, melhor desempenho do ano até
agora. Pelo lado inflacionario, o PCA-15 de outubro avangou 0,58%, levando o
acumulado em 12 meses de 4,28% para 4,53%. Por fim, os indicadores de confianga
(FGV) subiram majoritariamente, com destaque para © do consumidor (de 82,1 em
setembro para 86,1 em outubra). No campo politico, a aguardada elei¢do presidencial
foi decidida em dois turnos e teve como presidente eleito no segundo turno para mandato
a partir de 2019 o candidato Jair Bolsonaro.
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O coméreio varejista superou as expectativas em agosto (consenso de +0,2%) e
cresceu 1,3% em relagdo a julho, na série com ajuste sazonal, compensando quase
totalmente a queda acumulada nos Gltimos trés meses (-1,5%). Sete das oito atividades
pesquisadas apresentaram resultados positivos nas vendas, com destaque para Tecidos,
vestudrio e calgados (5,6%) e Combustiveis ¢ lubrificantes (3,0%); a unica atividade
com taxa negativa foi Livros, jornais, revistas e papelaria (-2,5%). No comércio
varejista ampliado, o avango foi de 4,2% (consenso de 2,4%), refletindo o forte
crescimento das vendas de Veiculos, motocicletas, parte e pecas (5,4%) e Material para
construgdo (4,6%) no més.

Com isso, até o momento, 0s dados apontam para um crescimento de 0,2% no
terceiro trimestre em relagio ao trimestre anterior; o indicador ampliado, por sua vez,
traz uma variagdo trimestral de 2,5%. Assim, apesar do desempenho relativamente
satisfatério das vendas em agosto - impulsionadas principalmente pela liberagdo dos
recursos do PIS/Pasep ¢ pela queda dos pregos de vestuario no periodo mantemos nosso
entendimento que o desempenho do comércio seguird modesto no curto prazo, tendo
em vista o aperto nas condi¢des financeiras, o elevado patamar de incerteza politico-
econdmica ¢ o nivel relativamente baixo da confianga dos consumidores.

Os dados de agosto mostraram que o varegjo restrito apresentou variagdo mensal
de 1,3%, com revisdo altista para julho (de -0,5% para -0,1%) e junho (de -0.4%
para -0,2%). Com isso, os dados apontam para um avango de 0,2% no terceiro trimestre
em relagdo ao trimestre anterior. Além das categorias destacadas acima, houve elevagdo
nas vendas de outros artigos de uso pessoal e doméstico (2,5%), moveis e
eletrodomésticos (2.0%), artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e
cosméticos (0,9%), Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e
fumo (0,7%) Equipamentos ¢ material para escritério, informatica e comunicagdo (0,6%).
O varejo ampliado, que inclui as vendas de automéveis e materiais de construgdo,
avangou 4,2% em agosto, alta de 2,5% na variacdo trimestral.

CONTAS EXTERNAS

Em setembro de 2018, as transacdes correntes foram superavitarias em US$ 32
milhdes, comparativamente ao saldo positivo de US$ 423 milhdes no més correspondente
de 2017. O superavit em transagBes correntes foi favorecido pelo saldo comercial positivo
de USS$ 4,6 bilhdes (ante 1JS$ 4,9 bilhdes em setembro de 2017). O déficit em transagdes
correntes acumulado nos doze meses encerrados em setembro situou-se em US§ 14,5
bilhdes (0,75% do PIB). O resultado da balanca comercial refletiu as expansdes
interanuais das importagBes de bens, 5,3%, ¢ das exportagdes, 2,0%. Em setembro, ndo
ocorreram exportagdes e importagdes sob amparo do Repetro. No acumulado dos trés
primeiros trimestres deste ano, ante mesmo periodo de 2017, as exportagdes de bens
cresceram 9,2% e as importagdes, 22,5%.

O déficit da conta de servigos atingiu US$ 2,2 bilhGes no més e foi 22,2% menor
que o resultado observado em setembro de 2017, No acumulado do ano até setembro,
o déficit em servigos aumentou 1,9% relativamente ao mesmo periodo de 2017. Em
setembro de 2018, o déficit em renda priméria aumentou 21,1% na comparagdo
interanual, atingindo US$ 2,4 bilhées. No acumulado do ano, houve redugéo de 18,8% no
déficit em renda primaria, para US$ 25,5 bilhdes, destacando-se as expansdes das receitas
de juros (37,0%) e de lucros ¢ dividendos (96,3%).

Os investimentos diretos no pais (IDP) registraram ingressos liquidos de US$ 7,8
bilhdes em setembro, atingindo 1US$ 70,8 bilhdes no acumulado em doze meses,
equivalentes a 3,68% do PIB. No periodo de janeiro a setembro de 2018, os ingressos
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liquidos de IDP somaram US$ 52,2 bilhdes, volume aproximadamente igual ao observado
nos nove primeiros meses de 2017. Em setembro de 2018, as saidas liquidas de
investimentos em agdes, fundos de investimento e titulos de renda fixa negociados no
mercado doméstico somaram USS 3,5 bilhdes, mantendo a tendéncia de volatilidade que
vemi sendo observada. No acumulado em 12 meses, ocorreram saidas liquidas de US$ 5.4
bilh@es. O estoque de reservas internacionais atingiu US$ 381,7 bilhdes em setembro de
2018,

INFLACAQ

Conforme dados divulgados pelo IBGE, o PCA-15 acelerou de 0.48% (IPCA de
setembro) para 0,58% em outubro, pouco acima das nossas expectativas (0,55%) e
abaixo do consenso dos analistas (0,64%). Contribuiram para esse resultado a forte
aceleragdo nos precos de Transportes (1,65%) e Alimentagao ¢ Bebidas (0,44%), que
responderam por cerca de 70% do PCA-15 do més, Evidenciando que a inflagdo
subjacente segue confida, as medidas de ntcleo continuam bem comportadas, assim como
a inflagdo de servigos e os indices de difusdo.

Os pregos livres apresentaram uma alta de 0,43% ante um avango de 0,03%
na leitura anterior, assim a variagio em 12 meses subiu de 2,40% para 2,60%. No que

concerne aos pregos ‘administrados, foi observado avango de 100% ante os 0,26%

apurados na divulgagfio passada, com aaceleragio em 12 meses passando de 9,97%
para 10,39%.

Os pregos dos servigos desaceleram de 0,32% da divulgag¢do anterior para 0,22%
em outubro, resultado que se refletiu no recuo da variagdio acumulada em doze meses
de 3,34% para 3,11%. Da mesma forma, a inflagio de servigos subjacente - que avalia
a evolugdo dos precos mais sensiveis a politica monetaria e a atividade econdémica -
arrefecen para 0,17% de 0,21%, reduzindo a variagdo acumulada em doze meses de
3,16% para 2,96%.

No que concemne aos indices de difusdo, que medem o percentual de itens em alta na
cesta, o indicador geral acelerou de 52,60% para 62,02%; quando o grupo Alimentagdo €
excluido da andlise, a variagdo foi de 54,98% para 60,66%. Por fim, amédia dos nacleos
avangou na presente leitura (de 0,24% para 0,34%), com a variagdio em doze meses ficando
estavel em 3,62%, ainda bem abaixo dameta de inflacdo perseguida pelo Banco Central
(4,5%).

Pelo lado da inflagdo no atacado, o IGP-M desacelerou em outubro (de 1,52%
para 0,89%), fundamentalmente em razido do comportamento dos pregos do atacado (de
2,19% para 1,11%). A principal contribuigdo para o recuo do IPA (indice de Precos ao
Produtor Amplo), veio do grupo Matérias-Primas Brutas cuja variagdo mensal passou de
3,53% para 0,11%, resultado da queda nos pregos do minério de ferro (de 10,49% para
-0,85%) e milho (de 5,74% para -5,47%). Concernente ao indice de pregos ao
consumidor (IPC), a exemplo do observado no ultimoIPCA-15, houve aceleragdo dos
pregos em outubro (de 0,28% para 0,51%), com cinco das oito categorias acompanhadas
mostrando variagdes maiores que as observadas em setembro.

Por origem, observou-se o seguinte detalhamento: o IPA desacelerou de 2,19%
para 1,11%, tendo o IPA agricola apresentado variagdo de 0,29% (2,09% em setembro).
A inflagdo do IPA-Industrial recuou de 2,22% para 1,38%, resultado principalmente da
queda nos pregos da indistria extrativa (de 7,66% para -0,68%). Por fim, os pregos da
Indiastria de Transformac#o desaceleraram levemente de 1,71% para 1,58%, com destaque
para a gueda nos pregos dos produtos quimicos (de 3.75% para 1.63%) e produtos
derivados de petrdleo e biocombustiveis (de 6,06% para 4,56%).
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Por estagio de processamento, no segmento "Bens de consumo ndo duriveis
excluindo alimentos e¢ combustiveis" a variagdo mensal passou de 0,50% para 1,15%,
levando a variagiio acumulada em 12 meses de 2,22% para 3,06%.: A variagio dos
precos dos "Bens de consumo durdaveis" foi de 0,61%, ante 0,32%:; em doze meses
passou de 3,45% para 3,84%. Ja na cadeia intermediaria, os pregos do segmento
"materiais para a manufatura" apresentaram alta de 1,65% (1,57% em setembro), com
isso a variagdo acumulada em doze meses subiu de 17.83% para 18,48%. Por fim, no
segmento "matérias primas brutas agropecuérias" a presente leitura trouxe alta de 0,06%
u0s pregos em outubro (ante 2,37% em setembro), acarretando em uma varia¢io em 12
meses recuando de 17,27% para 16,35%.

A inflag@o ac consumidor (IPC) acelerou de 0,28% para 0,51%. Destaque para o grupo
Transporte (de 0,59% para 1,06%). Das oito categorias acompanhadas, cinco mostraram
avango nos pregos no mes,

MERCADO DE TRABALHO

O mercado de trabalho brasileiro criou 137.336 empregos com carteira assinada em
setembro, de acordo com dados do Cadastro Geral de Empregados ¢ Desempregados
(Caged) divulgados ha pouco pelo Ministério do Trabalho. O niimero havia sido
publicado inadvertidamente no site do Ministério durante a tarde desta segunda- feira.
Esse é o melhor resultado para o més desde setembro de 2013, quando foram gerados
211.068 empregos formais. O més de setembro é o nono seguido com criacdo de
empregos formais, de acordo com a série historica com ajuste sazonal. O més registrou o
melhor desempenho do ano e ficou a frente de abril, quando a economia gerou 127.134
empregos formais - até entdo, o melhor resultado de 2018.

No acumulado de janeiro a setembro, o Caged registra criagdo de 719.089 empregos
formais na séric com ajuste sazonal. Nos 12 meses até setembro, o Ministério do
Trabalho registra a criagdo de 459.217 empregos com carteira assinada.

CONTAS PUBLICAS

O setor piblico consolidado registrou déficit primarioc de R$ 24,6 bilhdes em
setembro. O Governo Central e os governos regionais foram deficitarios em R$ 24,3
bilhdes e RS 795 milhdes, respectivamente, e as empresas estatais, superavitarias em R$
466 milhdes no més. No acumulado no ano, o resultado primério do setor publico
consolidado foi deficitario em R$ 59,3 bilhGes, comparativamente a déficit de RS 82,1
bilhdes no mesmo periodo de 2017. No acumulado em doze meses até setembro, o setor
publico consolidado registrou déficit primario de R$ 87,8 bilhdes (1,29% do PIB), 0,04
p-p- do PIB superior ao déficit acumulado até agosto.

Os juros nominais do setor publico consolidado, apropriados por competéncia,
alcangaram R$ 14,6 bilhdes em setembro, comparativamente a R$ 32 bilhdes em
setembro de 2017, Contribuiu para essa redugdo o resultado das operagdes de swap
cambial (ganho de R} 12,8 bilhdes em setembro de 2018 ante perda de RY 188 milhdes
em setembro de 2017). No acumulado em doze meses, os juros nominais atingiram
R$ 401 bilhdes (5,90% do PIB), reduzindo-se em relagfo ao perfodo de doze meses
encerrado em setembro de 2017 (RS 415.1 bilhdes, 6,40% do PIB). O resultado nominal
do setor pablico consolidado, que inclui o resultado primério € os juros nominais
apropriados, foi deficitirio em R$ 39,2 bilhdes em setembro. No acumulado em doze
meses, o déficit nominal alcangou R$ 488.8 bilhdes (7,20% do PIB), reduzindo-se 0,25
p.p. do PIB em relagdo ao déficit acumulado no més anterior.
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DIVIDA PUBLICA

A DLSP alcangou R$ 3.543,6 bilhdes (52,2% do PIB) em setembro, aumento de 1
p.p- do PIB em relagdo ao més anterior. Confribuiu para essa evolugdio o efeito da
valorizagdo cambial de 3,2% no més (aumento de 0,6 p.p. do PIB). No ano, o
crescimento de 0,6 p.p. na relagio DLSP/PIB refletiu, em especial, a incorporagdo de
juros nominais (aumento de 4,5 p.p.), o déficit primario (aumento de 0.9 p.p.), o efeito
da desvalorizagfio cambial acumulada de 21% (redugfio de 3.1 p.p.) e o efeito do
crescimento do PIB nominal (redugdo de L8 p.p.). '

A DBGG - que compreende o Governo Federal, o INSS e os governos estaduais e
municipais alcancou R$ 5.246,7 bilhges em setembro, equivalente a 77,2% do PIB,
reduzindo-se 0,1 p.p. do PIB no més. No ano, a relagdo DBGG/PIB registra expansdo de
3,2 p.p. decorrente da incorporagfio de juros nominais (aumento de 4.6 p.p.), do efeito
da desvalorizagfo cambial (aumento 0,9 p.p.), das emissdes liquidas (aumento de 0.4 p.p.)
¢ do crescimento do PIB nominal (redugdo de 2,5 p.p.).

BOLSA

A Bolsa de Valores de Sio Paulo encerrou o més de outubro com forte alta de
10,19%, aos 87.423 pontos. No ano, hd ganhos de 14,43%, enquanto no acumulade em
12 meses hi alta de 17.65%. O movimento foi pa contramdo da maior parte das bolsas
no exterior, sobretudo as emergentes.

No exterior, houve forte aumento da percep¢do de risco. O aumento do receio de
que o FED possa optar por um ritmo mais intenso de alta dos juros, a maior preocupacéo
com o ritmo de crescimento da economia global, apesar da safra de dados ndo sugerir
expressiva perda de tragfo, e a tensfo a respeito da questfo fiscal italiana foram os
principais motivadores do importante sei/off (venda de ativos) ocorrido no més, Por
outro lado, o ambiente de liquidez internacional, a satisfatoria agenda de atividade
econdémica americana ¢ 0s sinais de manutengéo do gradualismo no processo de alta dos
juros nos EUA colaboraram para atenuar um movimento ainda mais forte nos mercados.
Nesse ambiente, a aversdo ao risco medida pelo indice VIX saltou de 12,1 para 21,2
pontos, o que fez com que as bolsas globais fechassem o més no negativo. Nos EUA,
as bolsas recuaram forte: o indice S&P 500 da Bolsa de Valores de Novalbrque fechou
o més com queda de 6,94%, no mesmo sentido que os mercados acionarios na Europa,
onde o indice Stoxx 50 caiu 3,92%, Enire os emergentes as perdas foram ainda maiores:
o indice MSCI de bolsas emergentes recuou 8,78% no més. o

Internamente, as expectativas positivas em torno do resultado eleitoral foi o
principal determinante para o movimente da Bovespa no més. Apesar da forte queda
das bolsas no exterior, a esperan¢a de eleigio de um governo comprometido com as
reformas econdmicas e com o equilibrio fiscal impulsionaram os agentes s compras no
mercado doméstico. Além disso, a melhora, na margem, da agenda de atividade
macroecondmica foi favoravel a percepgdo de melhora no ambiente de riscos. Nesse
ambiente o risco Brasil apresentou importante recuo - o EMBI+Brasil caiu 76 pontos,
encerrando o més aos 261 pontos.

CAM BIO

O Real encerrou o més de outubro com importante valorizagdo de 7,15% ante o
délar, a R$3,72. No ano a moeda doméstica exibe desvalorizacdo de 12.39%. JA no
acumulado em 12 meses, as perdas sdo de 13,45%..
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No exterior, o Délar apresentou ganho ante as demais moedas. O ambiente de
maior aversdo ao risco, motivado por preocupacdes quanto a uma possivel aceleragdo
da alta dos juros nos EUA, temores de desaceleragdo do crescimento econémico em
algumas regides ¢ em relagdo A questdio fiscal italiana afetaram negativamente os
principais mercados internacionais. Por outro lado, a agenda macro se manteve
majoritariamente satisfatéria, sobretudo nos EUA, e o suporte advindo da manutengéio do
gradualismo das politicas monetérias pelos principais BC's ajudaram a reduzir o impacto
desse aumento na aversfio ao risco. Nesse ambiente, a moeda americana apresentou
ganhos globais - o indice DXY, que mede o comportamento do Délar ante as principais
divisas internacionais, encerrou o més com alta de 2,10%. Ja ante uma cesta de moedas
emergentes, © Ddolar mostrou valorizagdo de 1,83%.

Internamente, as perspectivas favordveis em rela¢do ao resultado eleitoral, em
que o candidato lair Bolsonaro venceu o pleito, a melhora da agenda econdmica e a
forte redugdio no prémio de risco compensaram a influéncia negativa advinda do exterior,
fazendo com que o Real apresentasse expressiva valorizacdio ao longo do més de outubro.

JUROS

As taxas de juros domésticas recuaram substancialmente go longo de toda curva
durante o més de outubro. No exterior, a maior aversdio aorisco fez com que os mercados
globais operassem majoritariamente em queda e o dolar se valorizasse ante is demais
moedas internacionais. Ativos emergentes, em especial, foram bastante prejudicados no
periodo, © que colaborou para limitar um fechamento adicional da curva doméstica.
Internamente, a expectativa de um resultado eleitoral favoravel ao mercado

(Jair Bolsonaro foi eleito presidente do Brasil no segundo turno) favoreceu a
queda dos juros ao longo de toda a curve durante o més, sobretudo a parte médio-longa.

No mesmo sentido, a estabilizagio da atividade econdmica foi favordvel ao
movimento. Nesse ambiente, o prémio de risco Brasil mostrou importante recuo e o
Real valorizou-se ante o Dolar, impulsionando a queda da curva no més de outubro,
sobretudo na parte média-longa. Por sua vez, os coniratos de curto prazo continuarem a
receber suporte da manutengdo da Selic em patamar historicamente baixo ¢ dos dados
de inflacdo domeéstica bastante contidos.

Entre os contratos futuros de juros mais negociados na BM&F, o contrato com
vencimento em janciro de 2019 encerrou o altimo dia do més de com taxa de 6,43%
(de 6,70% do més anterior); o vencimento janeiro/2021 projetava 8,13% (de 9,58%); o
vencimento janeiro/2023 encerrou com taxa de 9,29% (de 11,10% no dltimo dia do més
anterior); € o vencimento janeiro/2025 encerrou com taxa de 9,85% (de 11,75%).

Curva de Juros
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ESTADOS UNIDOS

Crescimento. Os dados confirmaram novamente ¢ bom momento da economia
dos EUA: o PIB do 30 tri/2018 avangou 3,5% (anualizados, ante consenso de 3,3%).
Em detalhes, o consumo pessoal sustentou o forte ritmo do 2° tri/2018 ao avancgar 4,0%,
a0 passo em que o investimento fixo, apés 10 trimestres em campo positive, recuocu
0,3% por influéncia da queda de 10% do dispéndio do setor de mineragdo. Ainda nos
EUA, o consumo das familias aparentemente segue forte, apesar de algum
desapontamento com as vendas ao varejo, no seu conceito ampliado, em setembro: alta
de apenas 0,1% ante o esperado de 0,6%. As quedas das vendas de alimentos ¢ dos
postos de gasolina, itens mais sensiveis ao clima adverso, explicam a diferenga. Ja o
niicleo do indicador subiu 0,5% e aponta para uma expansio real na casa de 3.0% no 3°
tri/18, Por sua vez, as produgdes da industria e da manufatura cresceram 0,3% e 0,2%
respectivamente em sefembro, encerrando © trimestre com alta projetada na casa de
3,0% (anualizado). Ademais, confirmando também a fraqueza do segmento imabiliario
e em linha com a safra de dados recente, o investimento residencial foi negativo pela
terceira vez: -4,0%.

Entre as pesquisas de atividade, a prévia do PMI Markit de outubro revelou
fortalecimento adicional: o da indastria passou de 55,6 para 55,9 ao passo que o dos
servigos caiu de 53,5 para 54,7. Por outro lado, o survey da manufatura do FED de
Richmond caiu de 29 de setembro para 15 em oufubro, talvez por consequéncia do
furaco Michael. No campo da confianga, a do consumidor da Universidade de Michigan
praticamente confirmou a prévia e manteve um patamar bastante elevado: recuo de
100,1 para 98,6 entre setembro e outubro.

Inflagfio. A inflagio americana mensurada pelo CPI surpreendeu para baixo pela
segunda vez consecutiva. O nicleo do CPI em setembro foi de 0,12% ne més, valor
abaixo do esperado (0,2%), e que ocasionou a estabilidade no acumulado em 12 meses
em 2,2%. Ja os indicadores alternativos para a inflagdo subjacente reportaram sinais
novamente mistos: o Median CPI avangou 0,19% no més, mas recuou de 2,8% para
2,7% no acumulado em 12 meses; enquanto que o 16%-trimmed mean CPI ganhou 0,14%
no més e manteve-se estavel em 2.2% nn acumulado em 12 meses.

Juros. A Ata da tltima reuniio do FED tornou mais evidente o entendimento do
Comité de que realmente pode ser necessario dar continuidade ao processo de alia
gradual dos juros aié um ponto acima do patamar entendido como o de neutralidade,
sém que tal necessidade demande aceleragdo do gradual ritmo de normalizagiio atual.
Por sua vez, Richard Clarida, recém-nomeado vice-presidente do FED, discursou e
sustentou a retérica de que a continuidade do processo de aumento gradual de juros
parece o mais apropriado.

Mercado de Trabalho. O Relatério de Emprego de setembro suportou a hipotese
de que o mercado de trabalho nos EUA segue aquecido. Em particular: i) abriram-se
134 mil novos postos no més (consenso 185 mil) ¢ é possivel que o furagdo Florence
tenha custado algo entre 25 e 40 mil delas, enquanto que os meses anteriores foram
revistos para cima em mais 87 mil; ii) nesse sentido, as médias dos ultimos trés ¢ seis
meses (190 mil e 203 mil respectivamente) continuaram bem acima do estimado para a
manutengdo da taxa de desemprego estavel (100 mil); iii) a taxa de desemprego voltou
a recuar, saiu de 3,9% para 3,7% (consenso 3,8%), a menor desde a década de 70; e,
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por fim, iv) os saldrios recuaram de 2,9% para 2,8% na variagdo anual, mas unicamente
pelo efeito base, uma vez que a expansido mensal (0,3%) foi forte o suficiente para
levar as variagdes trimestral e semestral anualizadas para cima de 3,0%.

ZONA DO EURO

Crescimento. A I’ prévia do PIB da Zona do Euro provocou novo desapontamento
ao revelar uma desaceleragiio adicional ante a primeira metade do ano; a taxa de
expansdo trimestral anualizada passou de 18% para 0,6% entre o 2° tri/18 e o 3° tri/18.
A despeito da pouca informagdo disponivel na I’ prévia, a avaliagdo de boa parte de
analistas ¢ de que fatores pontuais novamente afetaram a atividade econfmica,
particularmente na Alemanha o novo marco regulatério para a emissdo de poluentes do
setor automobilistico que tem limitado significativamente os neg6cios do setor.

No tocante 4 demanda interna, aparenfemente, o investimento pode ter ficado
estagnado com base nos pedidos de bens de capital, que recuaram algo perto de -1.0%
no 3° tri/18 até agosto ante queda de -5,5% no 2° tri/18 (anualizados), J4 o ntcleo
das vendas no varejo (proxy para o consumo) avangou 0,5% até agosto 1,6% no 1°
tri/18, subinde 3,5% sugerindo que o consumo deve ter mantido um ritmo favoravel.

Pelo lado da oferta, a produgdo industrial parece ter se recuperado no 2° tri/18,
com alta de 0,3% na variacdo trimestral anualizada, ap6s queda de 2,2% no 1° tri/18.
Na mesma dire¢do, a manufatura passou de uma queda de 2,7% para alta de 1,8%.

Inflag¢dio. O indice de pregos ao consumidor da Zona do Euro subiu 2,2% na
comparagdo anual de outubro, ganhando forca em relacdo ao aumento de 2,1%
observado em setembro. Apenas o niicleo do CPI do bloco, que exclui os pregos de
energia ¢ de alimentos, registrou aumento de 1,1% em outubro ante igual més do ano
passado.

Juros. No tocante 2 politica monetaria, na sua reunido, o banco central europeu
(BCE), embora tenha reconhecido o enfraquecimento da atividade econdmica, manteve
as taxas de juros e a programagfo: juros em terreno negativo até a 2° metade de 2019 e
a previsio de encerramento do QE em dezembro. Ji a Ala referente & reuniio de
setembro do BCE evidenciou que os diretores da instituicdo seguem confiantes na
manuten¢io da recuperacdo econdmica apesar do recente acréscimo de riscos - e
fortemente comprometidos com a sustentagdo de elevado grau acomodaticio da politica
monetéria.

6 KEstratégia de Alocaciio dos Recursos Previdenciarios

6.1 Faixas de Alocagio: Segmento Renda Fixa

Tabela 3

= P (%) | m | : .
Titulos. Publicos Federais, Art, 7°, 1 “a” - - . -
FI Ref. TPF — Exceto DI, Art. 7° 1 “b" 100% 85,87% 0% 85% 100%
ETF 100% TPF — Exceto DI, Art, 7°, 1 “¢” - - - -
Qperagdes Compromissadas, Art. 7°, 11 3%
FI Ref. RF — Exceto DI, Art. 7%, 111 *a” 60% 359% 0% 4% i 60%
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ETF RF - Exceto DI, Art. 7°, IT] “b™ -

Fundos de Renda Fixa, Art. 79, IV *a” 40% 6,49% 0% §% 0%
ETF Renda Fixa, Art, 7°, IV “b” ! - - . -
LIG — Leira Imobiliaria Garantida, Art, 7°, V 20% - - - | -
CDB, Art. 7° VI “a” o - - . -
Poupanga, Art, 7°, VI“b” 1% - - - -
FIDC Cota Sénior, Art. 79, VII “a” 5% - : ; N
F1 RF Credito Privado, Art. 7°, VII *b" 5% - - E B
FI Debentures de Infraest. Art. 7%, VII “¢” 5% - - - -

6.2 Faixas de Alocaciio: Segmento Renda Variavel

Tabela 4
‘ Limite | Alocacd \Lhﬁuﬂg&&mf%i
RENDA V‘ARIAVEL Resolugio | o Atusal | =

Tl (%) (%)
FIA-Ind. ¢/ min. de 50 agdes, Art. 8, 12" 0% - - - -
ETF-Ind. ¢/ min. de 50 agBes, Art. 8% [“b" | = - - -
FIA (Até 20% at. no exterior), Art. 82, 11 “a” 20% - - . -
ETF Agoes, Art. 8°, 11 “h” - - - -
Multimercado (Até 20% af. ext.) Art, 8°, IlI 10% 4,05% 0% 5% 10%
FIP (Req. de governanga) Art. 8°, [V "&” 5% - - - -
FII (Pres. 60% dos preg. 12m) Art. 8¢ IV “b" 5% - - - -

7 Responsavel pela Gestio de Recursos (*)

: ___ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS
Segmento Nome CPF Cargo

. Renda Fixa g . _ . —
Reiida Varidvel Raimundo Alves de Aguiar | 421.771.702-4% Superintendente

OBS: O responsivel pela gestiao dos recursos do RPPS devera ser pessoa fisica vinculada
a0 ente federativo ou 4 unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo
ou de livre nomeagiio e exoneraciio, ser formalmente designado para a fungio por ato da
autoridade competente, e ainda, nos RPPS que possuam patrimdnio superior a RS 5
milhdes, ter sido aprovade em exame de certificag¢io organizado por entidade auténoma
reconhecida pelo mercado de capitais brasileiro. (Portaria MPS n° 519/2011, art. 2° ¢
paragrafos e art. 6° e paragrafos).

8 Disposigoes Gerais

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a
adequagio ao mercado ou a nova legislagéo.
A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social e suas
revisdes deverdo ser aprovadas pelo érgdo superior de supervisdo ¢ deliberagdo, antes de sua
implementag#io efetiva. Além disso, o Gester do RPPS devera disponibilizar a seus segurados e
pensionistas, conforme Portaria MPS n® 519/2011, ¢ alterages:
e A politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a partir
da data de sua aprovagio;
s Asinformagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizagéio de Aplicagho e Resgate,
no praze de até trinta dias, contados da respectiva aplica¢io ou resgate;
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* A composigio da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias apds
0 encerramento do més; _

¢ (s procedimentos de selegfio das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

* As informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para receber
as aplicagdes dos recursos do RPPS;

¢ Relaglo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS ¢ respectiva data de
atualizacio do credenciamento;

o As datas e locais das reunides dos Orgdos de deliberagio colegiada & do Comité de
Investimentos.

Humaitd-AM, 14 de novembro de 2018.

Represe n‘te_; . gﬁi o Ente
CPF: 421,771.702-49

-
-

Juligfio Bérrpso Formiga
Diretort Adyftinistrativo Financeiro

c1=F:7f-73‘-,l 13.602-20

W

ento Honda

81

Paulo Gilberidl d4 CrheMoura
Presidente do Co, ¢ Administragéo

(O DPIN deveri conter as assinaturas dos responssveis legais pelo ente federativo e pela
unidade gestora do RPPS ¢ dos responsdveis pela elaboragio, aprovagiio e execugio da
politica anual de investimentos do RPPS. (Portaria MPS n®519))
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I Introducéio

Em cumprimento a0 disposto nos art. 4° da Resolugic CMN n® 3 922, de 25 de novembro de 2010, ¢/c'com o art. 1° da Portaria MPS'n° 519, de 24
de agosto de 2011, ¢ considerando-a publicagdo da Resolugao n® 4.604/17, de 19 de outubro de 2017, que altéra & Resolug@o n® 3.922, de 25.de
novembro de 2010, o RPPS do Municipio de Humaitd-AM apresenta sua Politica Anual de Investimentos — PAI para ¢ ano de 2019, devidamente
aprovada pelos drglos superiores de supervisio ¢ deliberagao, conforme prescrito no.art. 5° da Resolugao CMN n® 3.922/10,

Os Investimentos obedecerdo as diretiizes e principios contidos nesta Politica Amual de Investimentos. estabelecida em consonfncia com oS
dispositives da legislagio especifica.em vigor.

A construdo da Politica Anual de Investimento atende & formalidade legal que dircciona todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e
acompanhamento dos recursos previdencidrios a fin de garantir a manuten¢do do equillbrio econbmico-{inanceire ¢ atuarial entre Seus ativos
PAssIvos.

2 Objetivos

O objetivo da Politica Anual de Investimentos PAL ¢ estabelecer as diretrizes relativas & gestdo dos recursos gurantidores dus reservas técnicas dos
planos de beneficios do RPPS do Municipio de Hurmaita-AM. levando-se em consideragia os principios da boa governanga c legalidade, além das
condicBes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e fransparéncia.

A Palitica Anual de Investimentos, constituj um instrumento que visa praporcionar melhor definigo das direrrizes bésicas ¢.o0s limites de risco aque
serdo expostos 0 conjunta dos investimentos com foco na busca da centabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano-de beneficlo.

Ne intuito dealcangar a meta stuarial vstabelecida para as aplicagdes do RPPS. a estcatégia de investimento dever prever diversificaglo;. 1anto no
nivel de classe de ativos (renda fixa, renda varidvel € imdveis), quanto na segmentagag por subgclasse dé ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores, com vistas a maximizar a relagfio riscosretorno do montante total aplicado.

Sempre serflo considerados coma itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a taxa gsperada de retorno, os riscos a‘ela inerentes; os limites legais
¢ operacionais, a liquidez adequada dos ativos com especial énfase no médio e longo prazos:

3 Da Gestfio

Coma forma de cumprir # Palitica Anual de Tnvestimentos. no que lange especificamente & alocaglio dos recursos garantidores, a Diretoria Executiva
do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Humaita-AM, definird estratégias de gestdo de alocagdo de recursos que leve om
consideragdo os Seguintes aspectos:

: Projegoes do fluxo de caixa,

- Tend&ncias ¢ comportamento das taxas de juros;

 Perspectivas do mercado de renda fixa e varidvel;

. Cendrios macroecondmicos dé curto, meédio e longo praze;

» Niveis de éxposi¢ao ao risco dos ativos;

- Boa governanga < transparéncia nas decisties de alocagao.

OBS: O responsével pela gestio dos recursos do RPPS devera ser pessoa fisica vinculadn ao ente federativo ou 4 unidade gestora do regime
como servidor titular de cargo efetiva ou de livire nomeagho e exvneraclo, ser formalments designado para a fungleo por ato da aotoridade
competente, ¢ ninda; nos RPPS que possumm patrimonio superior A R$ § milhies, ter sido aprovado em exame de certificagdo organizado
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por ‘entidade auténoma reconhecida pelo mercado de capitais brasileiro. (Portaria MPS n° 519/2011, ari. 2° ¢ pardgrafos e art. 6 e
parégrafos).

3.1 Objetivo

O relomo wminimo ¢sperado pela aplicagdo financeira dos recursos do RPPS para o exercicio de 2019, na busca da manutengdo do equilibrio
‘financeira e atuarial, serd de 6% (seis por cento), acrestido-da variagio do INPC - [ndice Nacional de Pregos ao Consumidor, A alocagdo de recursos
entre o5 segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel ¢ imoveis tem o objetivorde garantir a manutengdo do equilibrio écondmico-financeiro e atuarial
antre os ativos administrados e as correspondentes obrigagdes passivas ¢ outras obrigagdes. considerados aspectos como o grau de maturidade dos
investimentos realizados ¢ a realizar, 6 montante dos recursos aplicados e o risco das aplicagdes.

3.2 Modelo

De acordo com o art. 15 da Reselugae CMN 3.922/2010, o RPPS do Municipio de Humaita-AM adota para a administragio dos recursos
garantidores das reservas técnicas do plano de beneficios do RPPS; a gestdo por entidade autorizada ¢ credenciada, de instituig@o financeira nos
termos da legislagio em vigor para o exetclcio profissional de administragio de carteiras.

OBS.: As pessoas naturais contratadas pelas pessoas juridicas que desempenham atividade de avaliaglio de investimento em valores
mobilidrios, em cariter profissional, com a finalidade de produzir recomendacdes, relatérios de acompanhamento e estudos, (ue anxiliem
no _processo,de tomada de decisdo de investimento, deverfio estar registradas na CVM - Comissio de Valores Mobilidgrios.

3.3 Dos.Recursos Garantidores

Na escolha das Instiluigdes Financeiras ¢ demais institii¢Ses autorizadas 2 funcionar pelo Banco Central do Brasil v pessoas juridicas autorizadas
pela Comissido de Valores Mobilidrios, que receberdo os recursos previdencidrios, deverdo ser observados os critérios e limitagdes estabelecidos: no
art. 3% da Portaria MPS n® 519/201 I, bem como o disposta na Resolugio CVM n® 3922/2010 ¢ na Resolugdo n° 4.604/17, de 19'de outubro de- 2017,
denire os quais: _ _
- Peévio credenciamento da Instituicdo escolhida para receber as aplicagdes tendo esta que ser atualizada @ cada 6 meses (*);
- Regularidade fiscal € previdenciéria da instituigdo escolhida para receber as aplicagdes:
: Regularidade do régistro na Comissio de Valores Mobiliarios da entidade escolhida parn prestaghio de servigos de consultorias financeiras;
. Elevado padrio ético, solidez patrimonial € auséncia de restrigdes junto ac Banco Central do Brasil e/ou & Comissfio de Valores Mobilidrios que
desaconselhem relacionamento seguro com a entidade: o
- Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patrimdnio ¢ capacidade técnica da entidade;
- Desempenho positivo na atividade de administragdo de recursos de tereeiros noladamente reconhecido pelo mercado;
. Andlise do histérico, experiéncia, volume de recursos ¢ qualificag@o téenica do gestor, administrader e controladores na gestdo de recursos de
RPPS;
- Verificagin da existéncia de segrégaaio de atividades { Chinese I¥all) entre controlador & administradora de recursos de terceiros:

Compatibilidade com obrigagtes presentes ¢ futuras do regime atesfadas pelo representante legal do RPPS em caso de aplicagdes em fundos que
-apresentem prazos dilatados de caréncia e/ol cotizagio e prazes de desinvestimentos;

Experiéncia na Gestao de Previdéncia Piblica,
- Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento de taxa de performance tenha; perivdicidade semestral ou eferuada no alo do
resgate, que seju apurada ap6s a deduglo das despesas do fundo, inclusive da tuxa de administragdo (art. 3% inciso V1L, ¢, da Postaria S19/2011) que
o parametro de referénela seja compalivel com a politica de investimentos do fundo € que a aplicaglo supere o indice de referéneia

(*) - O RPPS devera seguir as orientagdes quanta ag prévio credenciamento da instituicao contidas ne arl. 3 da Portaria MPS n* $19/2011, a saber: -
inciso I—quando se tratar de gesto por entidade autorizada e credenciada; - inciso 1X e pardgrafo 1° na hipotese de gestdo propria.

3.4 Acompanhamento e Relatorios

Seguindo os preceitos:da Resolugio CMN n°; 3.922/2010, da Resolugdo n° 4.604/17, de 19 de outubro de 2017, da Portaria MPS n° 51972011 ¢
alteragdes, 0 acompanhamento da gesto dos recursos garantidores seré feito por meio de:

. Relatério detalliado eonténdo informagdes sobre a ventabilidade ¢ o risco dus aplicagdes, & ser remetido mensalmente pelas Instituigdes Financeiras
onde os récursos estiverem aplicados; .

» Trimestralmente; o Comité de Investimentos do RPPS do Municipio de Humaita-AM ¢laborard relatorios detalhados, sobre a rentabilidade €
risco das diversas modalidades de operagdes realizadas no periodo;

: Semestralmente, o Comité de Investimentos do RPPS do Municipio de Humaita-AM avaliari o desempenho das aplicagbes efetuadas com base
nos telatorios acima mencionados e comunicard av Conselho de AdministragBo dos resultados obtidos e, em vaso de ndo atingimento da meta
atuarial, serfio informadas as medidas que serdo tomadas para o alcance dos objetivos propostos.

3.5 Diretrizes

As diretrizes de alocaglio ‘de recursos pelos segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel e imoévels serdo definidas periodicamente pelo Comit€ de
Investimentos e demais responsayeis pela gestdo dos récursos de RPPS do Municipio de Humaiti-AM.

No que diz respeito & estruturs, ‘composi¢io € funcionamento do Comité de Investimentos ¢ formuldrio de Autorizagdo do Aplicagho & Resgate
(APR), deveré ser observada a disciplina gontida nos arts, 3°-A ¢ 3°-B da Portaria MPS n® 519/2011,

Todavia, alguns pontos bésicos, para ambos os'segmentos, podem ser elencados, conforme se segue!

a) Os valores das aplicagdes de recursos do RPPS em cotas de findos de investimento ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da
canteira propria do RPPS, deverdo ser marcados a mercado, 1o minimo mensalmente, mediante a utilizago de metodologias de apuragao adequadas
com o0s parfimetros teconhecidos pelo mercado financeiro, de forma a refletir o seu valor real, ¢ as normas baixadas pelo Banco Central do Brasilea
Comissdo de Valores Mobiligrios;

by Os valores aplicados ¢m cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominic abeite, poderdo ser contabilizados pelos
respectivos custos de aquisigao acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a ader®ncia 4s obrigagdes do passivo do RPPS ¢ que 0s
respectivos regulamentos atendam cumulativamente aos seguintes pardmetros;
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+ As carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de ¢missdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagiio €
Custédia - SELIC;

- Existéncia de previsio de que as carteiras dos fandos de investimento s¢jam representadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesoure
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagaio e Custédia - SELIC;

- Estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para conversao. de cotas compativeis com o vencimento das sérics dos titulos integrantes de suas
careiras; ¢

- Thexistencia, na polltica de investimento do fundo de investimento, de previsdo de buscar o retorne de-qualguer indice ou subindice praticado pelo
mercado:

¢) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Praprio de Previdéncia Social do Municipio de Humaitd-AM serdo aplicados com a
estrita observancia do estabelecido na legislacio em vigor fixada pelo Conselho Monetério Nacional e poderdo ser distribuidos dentro das seguintes
categorias.de aplicagio:

- Titulos Pablicos Federais;

+ Fundos de Investimentos Financeiros:

- Fundos de Indices (ETF’s)

+ Caderneta de Poupanga

* Letras limobilidrias Garantidas;

d) As aplicagdes serdo segmentadas por categoria de aplicagdo, tom o objetiva de conferir maior eficiéncia administragdo dos recursos, na medida
em que a flexibilidade conferida pela administragio individualizada permite formar um composto adequado aa atendimento dos requisitos de
rentabilidade, seguranga e liguidez:

e) A performance serd medida pela comparagdo do reridimento de cada segmente com seu respectivo henchmark, (L!m benchmark (literalmente;
banco de teste) ¢ uma anélise comparativa de produtos ou de servigos da concorréncia, para um produto existeénte, ou para um setor de uma
determinada atividade no quadro da coneepgdo de um novo produto) além da comparago com outros produtos de investimentos com caracteristicas
similares (categoria e classe de ativos); _

f) Serfio tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos de Investimentos Fechados e ativos gue possuam caréncia ou
qualquer tipo de mecanismo que ndo permila o resgate dos recursos e crédito desses em conta corrente em prazo superior a 5 dias. Sendo que
alocagdes nesses produtos deverdo ser comunicadas ao Conselho de Administragao de forma tempestiva ¢ s¢ possivel antes da referida aplicagdo;

g) As aplicacdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhados do formuldrio de Autorizagdo de Aplicagaa e Resgate (APR).

3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retomo esperado por um investimento ndo se realizar, Dentre 08 riscos previstos no mercado
financeiro aos quais os recursos do RPPS estarfo expostos podemos snumerar: _
. Risco de crédito dos ativos: definido como a possibilidade de perda resultante da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com
tomadores de empréstimas, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos,
- Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudangas verificadas nas «condigdes polilicas, culturais, sociais,
econdmicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises. bem como em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais instituigdes que
provoguem danos substanciais & outras,.ou ruptura na condugdo operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN;
- Riseo proprio: consiste no risco intrinsceo 2o ativo ¢ ao subsistema ao qual o ative pertenga:
. Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas por mudangas no coniportamento das taxas de juros, do ¢imbio;
dos pregos das aghes e dos precos de commaodities (Commodifies € uma palavra em inglgs;é o plural de commodity que signilica mercadoria, Esta
palavra ¢ usada para descrever produtos.de baixo valor agregadol
- Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que ¢ a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar
uma transagdo em tempo razodvel ¢ sem perda significativa de valor; ou risco de liguidez de fuxo de caixa (finding), que estd associado 4
possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos assumidos em fungdo do descasamento entre 03 alivos € passivos:
* Risce de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, € quando da securitizacio de divida existe endosso por parte de terceiros e
este também fica sem liquidez;

Risco legal: pode ser definido como 4 possibilidade de perdas decorrentes de multas, penalidades ow indemzagdes resullantes de agdes de drgaos
de supervisio e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoréyel em processos judiciais ou administrativos

Para avaliacio dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do Valor em Risco ( Value-ar-Risk — VaR}, objetivando-se estimar a
perda potencial méxira, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do RPPS do Municipio de Huinaita-AM pode vir a sofrer,
dentro de um determinade intervalo de conflanca.

Dado que a méirica de VaR ¢ aplicdvel somente em condigdes normais de mercado, serfio realizados testes deé eytrexse que possibilitem avaliar:
preventivamente, o performance tedrica das carteiras de investimentos sob condigics extremas de mercado, tais como ¢rises € choques econdmicos.
Para isso, serdo utilizados dados retrospectivos, além de projegéies macroecondmicas. _

A medicio £ o controle do VaR serdio efetuados pela instituigdo financeira responsével pela gestdo de recursos do RPPS do Municipio de Humaitd-
AM.

4 Limites Legais (Resolugio 4.604/17)

4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS ein ativos de renda fixa deverdlo ser efetuadas por meio das seguintes alternativas: careira propria, fundos de
investimento, fundos de indice ou caderneta de poupanga.

As aplicacdes nesse segmento deverdo seguir gs limites abaixo discriminados, considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela Resollgdo
CMN n°, 3.922/10, altérado pela Resolugdo do Banco Central - BC n°: 4.604/17, de 19 de outubro de 201 7, a saber:

Tabela 1
RENDA FIXA -
- Limiy M.
Ariigo takso Alinea Limlte de Aplicagfia | Tipo.de Ative Regra especifica ppaed
3 Tiwlos Pablices Federais =
o 1 L] 100% Fl Refe i TPF - Exceta DI 159 PLF l00°{o
[ ETF 100% TPF — Exceto D1
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1 L 5% Operaghes Caipromissedas =
£ F1 Referenciados RF = Excéto DI
w b lada e
5 60 TP o] 15% PLIFI
A Fiindos de Rendi Fixa
v A% 59
b . ETF Renda Fina Sy
v - 0% LIG = Léun lmobiliara Garantida
k] : D8
Vi 15%: - ¥ i
T a Pouparee Lartive FGO (R$Z50 mil)
] 5% FIDC Cotu Sanior ‘594 BL F1
Vil & 5% F1 RF Crédito Privado 3% PL F1
¢ % F1 Debentures de Infrassirutin . 5% PL Fl

4.2 Segmento de Renda Varidvel

As apli-":ar,:aes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel deverdo ser feitas. exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.
As aplicagdes nesse segmento deverfio seguir os limites abaixo discriminados, considerando para tal as limitagdes gerais determinadas pela
Resolugiio CMN 1i®. 3.922/10; alterado pela Resolugio do Banco Central = BC 1% 4.604/17, de 19 de outubro de 20 I7. a saber:

Tabela 2
RENDA VARIAVEL
Artigo Tucisn Alines Livite de Aplicagfio | Tipo de Ative Regra fspécifica bh:j"“ " M.
- ‘enjuritd
F ) FLA = Indices com mimme de 30 agdes:
| 30%
L e ETF = Indices com minime de_;a,_lgbas 1% PLEL
| 3 FLA (At 20%.ativos noiextarior]
1] 2 -
" - 0% 5 s I5% PL I -
] - 10% Mulimercado { Ate 20% mivos no exterior | 5% PL.FI
v 3 3% FIP [Reguisitos de governanca) % PLFI
b 5% FI (Presenga em 80% dos pregdes em 12im) 5% PL, FI

5 Cendrio Macroecondmico(")
INTRODUCAO

© més de outubro mostrou-se mais desafiador no dmbito dos mercados globais. O importante aumento das preocupagdes dos investidores quanto a
uma possivel aceleragdo do ritmo de alta dos juros pelo FED (o Banco Cenitral dos EUA), juntamente com 08 maiores receios quanto:ao crescimento
global e & questao fiscal italiana, impulsionaram de modo importante a aversao ao risco global no més; prejudicando a maior parte do mercados
(sei/off). Apesar disso, a agenda macro do més manteve-se satisfatdria, sobretudo nos EUA, onde o ritmo de crescimento forie € a inflagdo contida
aparentemente devem continuara dar suporte 8o gradualismo na alta de juros no pais.

Nos EUA. -os dados econdmicos continuaram a confirmar o hom momento da gcenomia americana; 0 PIB da 3° tri/2018 dvancou 3,5% (anusalizado).
No detalhamento, o consume pessoal sustentou o forte ritmo do 2° ri/2018 ao avangar 4,0%. ab passo em que o investimento fixo, apés 10 trimestres
em campo positivo, recuou 0,3% por influéncia da queda de (0% do dispéndio do setor de mineragdio. No que tange & inflagdo, o CP] surpreendeu
para baixo pela scgunda vez consecutiva: o ndcleo do Indice em setembro veio em 0, 12% rio més, estavel no acumulado em 12 meses em 2,2%. No
mercado de trabalho, o Relatério de Emprego de setembro (payroll ) mostrou abertura de 134 mil novos postos, enquanto que 0s meges anteriores:
faram revistos para cima em mais'87 mil. Ademais, a taxa de desemprego caiu de 3,9% para 3,7% ¢ 08 saldrios recuaram de 2,9% para 2.8% na
varia¢do anual, mias unicamente: pelo efeito base.

Na Zana do Euro, a agendy desaponiou novamente, As prévias dos PMis da Mackit de outubro calram ainda mais; o PMI1 da mamufatura passou de
53,2 para 52, I, enquanto que o dosservigos de 34.7 para 53.3..

Entre os emergentes, na China, a atividade mostrou sinais de que a desacelerago pode estar s¢ encerrando; i) o PIB cedeu de 6,7% para 6,5%, ii) a
produgdo da Indistria caiu de 6,0% para 5,8%. Por outro lado, ‘as vendas a0 varéjo e o investimento em ativos fixos passaram, respectivamente, de
9,0% para 9,2% ¢ de 5.3% para 5:4%.

No 4mbito dos BC's, a Afa do FED mostroy que 0 comité entende que pode ser necessaria a confinuidade do processe de alta pradual dos juros ate
uim ponto acima da neutralidade. sem necessidade de aceleracde do ritmo atual. Na Europa, o Banco Central Europeu, embora tenha reconhecido o
¢nfraquecimento da atividade, manteve as taxas de juros ¢ a programagio; jurds no negativo até a 2! metade de 2019 e previsio de encerramentd do
QE em dezembro.,

Ng ambiente doméstico, 8 agenda macro mostrou estabilizago/melhora na margem. Entre 0s dados de atividade: i) o coméreio vargjista sob-a dtica
restrita cresceu 1,3% ante julho, na séri¢ com ajuste sazonal; no conceitn ampliado, o avanco foi de 4,2%; ii) o setar de servigos crescew 1.2% em
agosto, na sétie com ajuste sazonal: i) o IBC:BR registrou alta de 0,47% no mesmo periodo; por outro lado, iv)a produgdo industrial caiu 0,3% em
agosto na série com ajuste sazonal, repetindo o desempenha negativo observado em julhe (<0,1%). No mercado de trabalho, 6 CAGED de setembro
surpreendelt positivamenite: criagdo de 137 mil vagas, melhor desempenho do ano até-agora Pelo lado inflaciondrio. o IPCA=15 de outubro avangou
0.58%, levando o acumulado em 12 meses de 4,28% para 4,53%. Por fim. os indicadores de confianga (FGY) subiram majoritariamente, com
destague para o do cansunidor (de 821 ‘em setembro para 86,1 em outdbro), No campo politica, a aguardada eleigdo presidencial foi decidida em
dois turnos e teve como presidente eleito no segundo tumo para mandato 4 partir de 2019 o candidato Jair Bolsonaro,

O coméroio varejista superou as expectativas em agosto (consenso de +0,2%) e cresceu 1,3% em relagdo & julho, na séric com ajustc sazonal,
compensando quase totalmente a queda acumulada nos Gitimos 1rés meses (-1,5%). Setedas oito atividades pesquisadas apresentaram resultados
positivos nas vendas, com destaque para Tecidos, vestudrio ¢ calgados (5.6%) e Combustiveis ¢ lubrificantes (3,0%), a nica atividade com taxa
negativa foi Livros, jornais, revistas ¢ papelaria (-2.5%). No coméreio varejista ampliado, o avango foi de 4,2% (consenso de 2.4%), refletindo o
forte creseimento das vendas de Veiculos, motociclelas, parie e pegas (5;4%) & Material para construgdo (4.6%) no més,

Com isso, al¢ o momento, os dados apontam pars um crescimento de 0.2% no terceiro trimestre ein relagdo 4o trimestre anterior; o indicador
ampliado; por sus vez; traz uma variago trimestral de 2,5%. Assim, apesar ‘do desempenho relativamente satisfatorio das vendas em agosto -
impulsionadas principalmente pela liberagao dos recursos do PIS/Pasep e pela queda dos pregos de vestudrio no periodo nrantemos nosso
entendimento que o desempenho do comércio seguird modesto no curto prazo, tendo em vista o aperto nas condigdes financeiras, o elevado patamar
de incerteza politico-ccondmica e o nivel relativamente baixo da confianga dos consumidotes. _
0s dados de agosto mostraram que o varejo restrito apresentou variagdo mensal de 1.3%, com revisdo altista para julho (de -0,5% para ~0.1%) €
junho (de -0,4% para -0,2%). Com isso, 0s dados apontam para um avango de 0,2% rio terceiro trimestre em relaglo ao trimestre anterior. Além das
categorias destacadas acima, houve elevagdo nas vendas de outros arligos de uso pessoal € domeéstico (2.5%). maveis ¢ eletrodomésticos (2,0%),
artigos farmacguticos, médices, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (0.9%), Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e
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fumno (0,7%) Equipamentos e material para escritdrio, informatica ¢ comunicagdo (0),6%). O varejo ampliado, que incluj as vendas de automdveis ¢
materiais de.construgdo, avangouw 4.2% em agosto, alta de 2.5% na variago trimestral,

CONTAS EXTERNAS

Em sstembro de 2018, as transasdes correntes foram supéravitariasiem LSS 32 milkdes. comparativamente ao saldo positivo de US$ 423 ‘milhdes no
més correspondente de 2017, O superavit em transagdes correntes foi favorecido pelo saldo comercial positivo de US$ 4,6 bilhdes (ante USH 4,9
bilhdes em setembro.de 2017). O déficit em transagdes correntes acumulado nos doze meses encerrados em setembro situou-se em US$ 14.5 bilhdes
(0,75% do PIB), O resultado da balanga comercial refletiu as expansdes interanuais das importagdes de bens, 5,3%. e das exportagdes, 2,0%. Em
setembro, ndo ocorreram exportagdes ¢ importagdes sob amparo do Repetro. No acumulado dos trés primeiros trimesires deste ano, ante mesmo
periodo de 2017, as exportagdes de bens cresceram 9,2% e as importagdes, 22,5%.

O déficit da conta de servigos atingiu US$ 2.2 bilhdes no més e foi 22,2% menor gue o resulrado observado em setembro de 2017, No acumulado do
‘ano até setembro, o.déficit em servigos aumentou 1.9% relativamente ao mesiio periodo de 2017. Em setembro de 2018, o déficit em renda priméria
aumentou 21,1% na comparagdo interanual, alingindo USS 2,4 bilhdes. No acumulado do ano, houve redugio de 18,8% no déficit em renda
priméria, para US$ 25,5 bilhdes, destacando-se as expansies das receitas de juras (37,0%) e de lucros e dividendos (96,3%).

Os investimentos diretos no pais (IDP) registraram ingressos liquides de US$ 7.8 bilhdes em setembro, atingindo US$ 70.8 bilhdes no acumulado
em doze meses, equivalenies & 3,68% do PIB, Np periodo de janeiro a setembro de 2018, os ingressos liguidos de IDP sumaram 1JS$ 52,2 bilhes,
volume aproximadamente igual ao dbservado nos nove primeiros meses: deé 2017, Em setembro de 2018, as saidas llguidas de investimentos em
agdes, fundos de investimento e linlos de renda fixa negociados no mercado domeéstico somaram TiS$ 3,5 bilhdes, mantendo a tendéncia de
volatilidade que vem sendo ‘observada. No acumulade em 12 meses. ocorreram saidas liquidas de US$ 5.4 bilhdes. O estoque de reservas
internacionais atingin US$ 381,7 bilhdes em setembro de 2018,

INFLACAQ

Conforme dados divulgados pelo IBGE, o IPCA=15 acelerou de 0,48% (IPCA de setembro) para ,58% em outubro, pouco acima das nossas
expectativas (0,55%) e abaixo do consenso dos analistas (0,64%). Confribuiram para esse resultado a forte aceleragio nos pregos de Transpories
(1.65%) e Alimentagdo ¢ Bebidas (0.44%), que responderam por cerca de 70% do IPCA-15 do més, Evidenciando que a inflacio subjacente segue
contida, as medidas de niclea continuam bem compartadas, ‘assim ¢omo a inflaggo de servigos e os indices de difusao.

Os pregos livres apresentaraim uma alta de 0,43% ante i avango de 0,03% na leitura anterior, assim a variag@o em |2 meses subiu de 2.40% para
2.60%. No que concerne aos precos administrados, foi observade avango de 1,00% ante o3 0,26% apurados na divulgagio passada, com a aceleragdo
em 12 wmeses passanda de 9,97% pard 10,39%.

Os pregos dos servigos desaceleram de 0.32%.da divulgagdo antefior para 0.22% em outubro, resultado que se refleliv no recuo da variagdo
acumulada em doze meses de 3.34% para 3,11%. Da mesma forma, a inflagdo de servicos subjacente - que avalia a evolugdo dos pregas mais
sensiveis 4 politica monetaria e 4 atividade econdmica - arrefeceu para 0.17% de 0.21%. reduzinde a variagio acumulada em doze meses de 3.16%
para 2,96%. _

No que concerne aos indices de difusao, que medem o percentual de itens em alta na cesta, o indicador geral acelerou de 52.60% para 62.02%:;
quando o grupo Alimentagdo é excluido da analise, a variagdo tol de 54.98% para 60,66%. Por fim, a média dos nticleos avangou na presente lgitura
(de 0,24% para 0,34%), com a variagdo em doze meses ficando eatavel em 3,62%, ainda bem abaixo da meta de inflag@io perseguida pelo Banco
Central (4,5%).

Pelo lado da inflaglo no atacado, o [G P-M desacelerou em outubro (de 1,52% para 0,89%), fundamentalmente em razdo do comporiamento dos
pregos do atacado (de 2,19% para 1,11%). A principal contribuigiio para o recuo do IPA (indice de Pregos ao Produtor Amplo), veio do grupe
MatériasPrimas Brutas cuja variacdo mensal passou de 3,53% para 0,11%, resultado da queda nos pregos do minério de ferro (de 10,49% para -
0.85%) ¢ milho (de 5.74% para -5,47%). Concernente ac indice de preqos ao consumidor (IPC), a exemplo do observado ne altimo [IPCA-13, houve
aceleraglo dos pregos em outubro (de 0.28% para 0,51%). com cinco das oito categorias acompanhadas mostrando variagGes moiores que as
observadas em sstembro, ' _

Por origem, observou-se o seguinté detalhamento: o T1TPA desacelerou de 2,19% para 1,11%. tendo o 11 PA agrlcola apresentado variagde de 0,29%
(2,09% em setembro). A inflagdo do 1IPAlndustrial recuou de 2,22% para 1,38%, resultado principalmente da queda nos pregas da indistria
extrativa (de 7,66% para <0,68%) Por fim, os pre¢os da Indistria de Transformagao desaceleraram levemente de 1.71% para 1.58%, com destaque
para a queda nos pregos dos produtos quimices (de 3,75% para 1,63%) ¢ produtos derivados de petréleo ¢ biocombustiveis (de 6,06% para 4,56%)..
Por estagio de processamento, no segmento "Béns de consumo ndo duréveis excluindo alimentos e combustiveis” a variagdo mensal passou de
0,50% para |,15%, levando a variagdo acumulada em 12 meses de 2,22% para 3,06%. A variagio dos pregos dos "Bens-de consumo duraveis” foi de
0,61%. ante 0.32%; em doze meses passou de 3,45% para 3,84%. J4 na vadeia intermedidria, 03 pregos do segmento "materiais para a manufatura”
apresentaram alta de 1,65% (1,57% em setemhro), com isso a variagdo scumulada em doze meses subiy de 17.83% para 18.48%. Por fim. no
segmento “matérias primas. brutas agropecudrias’ a presente leitura trouxe alta de 0,06% nos pregos em outubro (ante 2,37% em setembro),
acarretando em uma variacio em |2 meses recuando de 17,27% para 16,35%

A inflagdo a0 consumidor (IPC) acelerou de 0,28% para 0.51%. Destaque para o grupo Transporte (de 0,59% para 1,06%). Das oito categorias
acompanhadas, cinco mostraram avango nos pregos no més,

MERCADOQ DE TRABALHO

O mercado de trabalho brasileiro eriou 137.336 empregos com carteira assinada em Setembro, de acordo cem dados do Cadastro Geral de
Empregados ¢ Desempregados (Caged) divulgados ha pouco pelo Ministério do Trabalho. O nimero havia side publicade inadvertidamente no site
do Ministério durante a tarde desta segunda feira. Esse é o melhor resultado para o més desde setembro de 2013, quando foram gerados 211.068
empregos formais, O més de setembro € o nono seguido com criaglo de empregos formais; de acordo com a série historica com ajuste sazonal. O
més registrou o melhor desempenho do-ano ¢ ficou a frente de abril, quando & economia gerou 127.134 emptegos formais - até entdo, o melhor
resultada de 2018, _ .
No acumulado de janeiro a setembro, o Caged registra cria@o de 719.089 empregos formais na série com ajuste sazonal. Nos 12 meses atc
setembro, o Ministério do Trabalho registra a criagdo de 459.217 empregos com carteira assinada.

CONTAS PUBLICAS
O setor piblico consolidade registrou défivit priméario de R 24,6 bilhties em setembro. O Governo. Central e 0s governos regionais foram

deficitarios em RS 24.3 bilhoes e RS 795 millioes, respectivamente, & as eimpresas estatais, superavitrias em RS 466 milhdes no més. No ac_umulado
ne ano, v resullado primdrio do setor publico consolidado foi deficitdrio em RY$ 59.3 bilhdes, comparativamente a délicit de R$ 82.1 bilhdes no
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mesma perfode deé 2017: No acumulado em doze meses até setembro, o setor piblico consolidado regisiruu déficit primario de RS B7.8 bilhoes
(1,29% do PIB), 0,04 p.p. do PIB superior ao déficit acumulado até agosto. '

Os jures nominais do setor pitblico consolidado, apropriados por competéneia, alcancaram R$ 14,6 bilhdies em setembro, comparativamente & R$ 32
bilhides em setembro de 2017. Contribuiu para essa redugdo o resultado das operagdes de swap cambial (gantio de RS 12,8 bilhdes em. setembro de
2018 ante perda de RS 188 milhdes em setemibro de 2017). No acumufado em doze meses, os juros nominais atingiram R$ 401 bilhdes (5,90% do
PIB), teduzinido-se em relagdo ac perfodo de doze meses encerrado em seteémbro. de 2017 (R$ 415,1 bilhoes, 6,40% do PIB), O resultado nominal do
setor publico consolidado, gue inclui o tesultado primario € oS juros nominais: apropriados, foi deficitario em RS 39.2 bilhtes em setembro, No
acumulado em doze meses, o déficit neminal alcangou RS 488,8 bilhdes (7,20% do PIB). reduzinda-se 0,25 pp. do PIB-em relagdo ao déficit
‘acumulado no més anterior.

DIVIDA PUBLICA

A DLSP alcancou RS 3.543,6 bilhdes (52.2% do PIB) em setembro, aumento de 1 pip. do PIB em relagdo ao més anterior, Contribuiv para essa
evalugdo o efeito da valorizaclo cambial de 3;2% no més (aumento de 06 p.p. do PIB). No ano. o crescimento de 0,6 p.p. na relagdo DLSP/PIB

refletiu, em especial, a incorporago de juros nominais (aumento de 4.5'p.p.), o deficit primério (aumento de 0.9 p.p), o efeito da desvalorizagio
cambial acumulada de 21% (redugdo de 3,1 p.p.) e o efeito do crescimento do PIB nominal (reducao de 1,8 p.p.).

A DBGG - que compreende o Governo Federal, o INSS & os governos estaduais & municipais alcangou R$ 5.246.7 bilhdes ¢m setembro; equivalente
a 77.2% do PIB, reduzindo-se 0.1 p.p. do PIB no més. No-ano, a relagao DBGG/PIB registra expansio de 3.2 p.p, decorrente da incorporagio de
juros nominais (aumento de 4.6 p.p.), do efeito da desvalorizagio cambial (aumento 0.9 p.p.), das emissdes liquidas (aumento de 0,4 p.p,) e do

crescimento do PIB nominal (reduggo de 2.5 p-p.).

BOLSA

A Bolsa de Valores de S3o Paulo encerrou o més de outubro com forte alta de 10,19%, aos %7.473 pontos. No anio, ha ganhos de 14.43%, enquanto
no-acumulado em 12 meses ha alta de 17.65%. O movimente foi na conframda da inaior parte das bolsas no exterior, sobretudo as emergentes.

No exterior, houve forte aumento da percepgdo de risco. O gumento do receio de que o FED possa optar por um ritma mais intense de alta dos juros,
a maior preocupagdo com O ritmo de crescimento da economia global, apesar da safra-d¢ dados n#o sugerir expressiva perda de tragdo, o atensfio a
respeito da quest3o fiscal italiana foram os principais motivadores do imporiante sei/off {venda de ativas) acarride no més. Por outro lado, ©
ambiente de liquidez internacional, a satisfatéria agenda de atividade econdmica americana e os sinais de manutengdo do gradualismo no processo
de alta dos juros nos EUA colaboraram para atenuar um movimento ainda mais forte nos mercados, Nesse ambiente, a aversdo ao fisco medida pelo
indice VIX saltowde 12,1 para 21,2 pontos, o que fez com que as bolsas globais fechassem o més no negativo. Nos EUA, as bolsas recuaram forte. o
indice S&P 500 da Bolsa de¢ Valores de Nova lorque fechou o més com queda de 6,94%, no mesmo, sentido que os mercados aciondrios na Europa,
onde o indice Staxx 50 caiu 3.92%. Entre os emergentes as perdas foram alida maiores: o Indice MSCI de bolsas emergentes recuou 8.78% no.mes,
Iliternamente, as expectativas positivas em torno do resultado eleitoral fei o principal determinante para o movimento da Bovespa no més, Apesar
da forte queda das bolsas no exterior, & esperanga de cleigio de'um governo comprometido com as reformas econdmicas ¢ com o equillbrio fiscal
impulsionaram os agentes ay vompras no mercado doméstics. Além disso, o melhora, na margem, da agenda de atividade macroecortdmica foi
favordvel A percepcdic de melhora o ambiente de riscos. Nesse ambiente o risco Brasil apresentou importante recuo - o EMBI+Brasil caiu 76
pontos, encerrando o més aos 261 pontos,

CAM B10

0 Real gncerrou o més de outubro com importants valorizagap de 7,15% ante o délar. a R$3.72. No ano & moeda doméstica exibe desvalorizagho de
12,39%. Ja no acumulado em [2 meses, as perdas sdo de 13,45%.

No exterior, o Délar apresentou ganho ante s demais moedas. O ambiente:de’ maior aversao ao risco, motivado por preocupagdes quanto'a uma
possivel aceleragio da alta dos juros nos EUA, temores de desaceleragdo do crescimento ‘econdmico em algumas regides ¢ em relagdo & questdo
fiscal italiana afelaram negalivamente os principais riiéreados internacionais, Por outro lade, & sgenda macro se manteve majoritariamente
satisfatéria, sobretndo nos EUA, ¢ 0 suporte advindo da manutenglo do gradualismo das politicas monetdrias pelos principais BC's ajudaram a
reduzir o impacto desse aumento na aversdo a0 risco. Nesse ambiente, a moeda ameticuna apresentou ganhos globais - o indiee DXY, que mede o
comportamento do Délar ante as principais divisas internacionais, encerrou. o més com alta de 2.10%. J& ante uma cesta de moedas emergenics, 0
Dilar mostrou valotizagdo de 1,83%,

Hnternamente, as perspectivas favordveis ém relaglo 40 resultado eleitoral, ém gue ‘o candidato Jair Bolsonaro venceu o pleito, a melhora da agenda
econdmica e a forfe redugdo no prémic de risco compensaram a influéncia negativa advinda do exterior, fazendo com que © Real apresentasse
expressiva valorizagdo ao longe do més de outubro.

JUROS

As taxas de juros domésticas recuaram substancialmente ao longo de toda curva durante o mesde outubro, Np exterior, & maior aversdo ao risco fez
com ‘que 08 mercados globais operassem majoritariamente em gueda e o dolar se valorizasse ante as demais moedas internacionais:  Ativos
emergentes, em especial, foram bastante prejudicados 0o periodo, o que colaborou para limitar um fechamento adicional da curva. deméstica.
Internamente, a expectativa de um résultado eleitoral favoravel ao mercado (Jair Balsonaro foi efeito presidente do Brasil no gegundo tumo)
fayoreceu a queda dos juros ao longo de'toda a curva durante o més, sobretudo a parte mediolonga,

No mesmio sentido, a estabilizagio da atividade econdmica foi favordvel ap movimenio, Nesse ambiente, o prémio de riseo Brasil mostrou
importante recuo ¢ v Real valorizou-se ante 0 Délar. impulsionando a queda da curva no més de‘outubro, sobretudo na parté média-loriga: Por sua
vez, os contratos de curto prazo continuarem a receber suporte da manutengde da Sclic em patamar historicamente balxo e dos dados de inflagio
doméstica bastante contidos. _ _
Entre s contratos futuros de juros mais negociados ita BM&F, o contrato com vencimento em janeiro de 2019 encerroy 0 Gltimo dia-do més de com
taxa de 6,43% (de 6,70% do més anterior); o vencimento janeiro/2021 projetava 8, 13% (de 9.58%): o vencimento janeiro/2023 encerrou-com taxa de
9:29% (de | 1,10% no dltimo diado més anterior), €0 vencimento janeiro/2025 encerrou com GIxa de 9,85% (de 11.75%).

ESTADOS UNIDOS

Crescimento. Os dados confirmaram novamente o bom micmento da economia dos EUA: o PIB.do 30 tri/2018 avangou 3,3% (anualizados,
ante consenso de 3,3%). Em detalhes, o consume pessoal sustentou o forte ritmo do 2° tri/2018 ao avangar 4,0%, 80 passo em que o
investimento fixo, apbs 10 trimestres em campo positivo. recuou 0,3% por influéncia da queda de 10% de dispéndio o setor de mineragio.
Ainda nos EUA; o consumn das familias aparentemente segue-forte, apesar de algum desapontamernto com as vendas ae varejo, no seu
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conceito ampliado, em setembro: alta de apenas 0,1% ante o esperado de 0,6%. As quedas das vendas de alimentos ¢ dos postos de gasoling,
itens mais sensiveis ao clima adverso, explicam a diferenca. Jé o nicleo do indicador subiu 0,5% & aponta para uma expansio real nd casa
de 3,0% no 3° tri/I8. Por sua vez, as produgbes da indistria e dn manufatura cresceram 0,3% e 0,2% respectivamente em setembro,
encerrando o trimestre com alta projetada na casa de 3.0% (anualizado), Ademais, confirmando também a fraqueza do segmento
imobilifrio € em linha com a safra de dados recente, 0 investimento residencial foi negativo pela terceira vez: 4,0%.

Entre as pesquisas de atividade, & prévia do. PMI Markit de outubro revelou fortaleeimento adicional: o da indistria passou de 55.6 para 55,9 a0
passo que © dos servigos ¢aivide 53,5 para 54.7, Por outro lado, o survey da manufatura do FED de Richmond caiu de 29 de setembro para 15 em
outubro, talvez por consequéncia do furacdo Michael, No campe da confian¢a, a do consumidor da Universidade de Michigan praticamenie
confirmou a prévia ¢ manieve um patamar bastante elevado: recuodé 100,1 para 98.6 entre setembro e outubro.

Inflagdo, A inflagio americana mensurada pelo CPI surpreendeu para baixo pela segunda vez consecutiva, O niicles do CPl ém setembro
foi de 0;12% no més, valor abaixo do esperado (0.2%), ¢ que ocasionou a estabilidade no acumulado em I2 meses em 2,2% Ja o3
indicadores alternativos para a inflacio subjacente reportaram sinais novamente mistos: 0 Median CP1 avancon 0,19% no més, mas recucu
de 2,8% para 2,7% no acumulado em 12 meses; enquanto. que o 16%-trimmed mean CP1 ganhou 0,14% no més e manteve-se estvel em
2,2% no.acumulado em 12 meses.

Juros. A Ata da Gltima reunifio do FED tornou mais evidente o entendimento do Comité de que realmente pode ser necessirio dar
continuidade no processo de alta gradual dos juros até um ponta acima do patamar entendido como o de neutralidade, sem que tal
mecessidade demande aceleracho do gradual ritmo de normalizagio atual. Por sua vez, Richard Clarida, recém-nomeado vicepresidente do
FED, discurson ¢ sustentou 2 retérica de que a continuidade do processo de aumento gradual de juros parece o mais apropriado.

Mercado de Trabalho. O Relatério de Emprego de setembro suportou n hipétese de que o mercado de trabalho nos EUA segue aguecido.
Em particalar: i) abriramse 134 mil novos postos no més (consenso 85 mil) e é posstvel que o furagfio Florence tenha custado aigo entre 28
¢ 40 mil delas, enquanto que os meses anteriores foram revistos para ¢ima em mais 87 mil; ii) nesse sentido, as médias dos fltimos trés e seis:
meses (190 mil € 203 mil respectivamente) continuaram bem acima do estimado para a manutengia da taxa de desemprego estivel (100
mil); iii) a taxa de desemprego voltou a recuar, suiy de 3.9% para 3,7% (consenso 3,8%), a menor desde a4 década de 70; e, por fim, iv).0s
salarios recuaram de 2,9% para 2,8% na variagio anual, mas unicamente pelo efeito base, uma vez que a expansio mensal (0.3%) fol forte
o suficiente para levar as variacBes trimestral e semestral anualizadas para cima de 3,0%.

ZONA DO EURQ

Crescimento. A 1* piévia do PIB da Zona do Euro provocou novo desapontamento ao revelar uma desaceleragiio adicional ante a primeira metade
do ano: 4 laxa de cxpansio trimestral anualizada passou de 1.8% para 0,6% enire o 2° tri/18 ¢'0.3° tri/18. A despeito da pouca informagdo disponivel
na 1% prévia, a avaliagho de boa parie de analistas ¢ de que fatores poniuais. novamente afetaram a atividade econdmicy, particularmente na
Alemanha o novo marco regulatério para a emissdo de poluentes do setor automobiljstico que fem limitade significativamente os negdeios do setor
No tocante 4 demanda interna, aparentemente, o investimenlo pode ter ficado estapnado com base nos pedidos de bens de capital, que recuaram algo
perto de -1,0% no 3% i/ 18 até agosto ante queda de -5,5% no 2° i/ 18 (anualizados). J4 0 nicleo das vendas no vargio (proxy para o consumo)
avangou 0.5% alé agosto 1,6% no 1°tri/18, subindo 3,5% sugerindo que'o consumo deve fer mantido um ritmo favoravel. _

Pelo lade da oferta, a produglo industrial parece ter se recoperado no 2° ri/18, com alta de 0,3% na variagdo frimestral anualizada. apos queda de
2.2% no 1°1ri/18. Na mesma direglio, a manufatura passou de uma queda de 2,7% para alta de 1,8%.

inflagiio. O indice de pregos ao consumidor da Zona do Euro subiu 2,2% nacompara¢io anuval de outubro, gaohando forga em relagdo ao
aumento de 2.1% observado em setembro. Apenas o nicleo do CPI do bloco, que exclui os pregos de energin ¢ de alimentos, registrou
aumente de 1,1% em outubro ante igual més do ano passado.

Juros; No focante a polifica monetdria, na sua reunio, o banco céntral europeu (BCE), embora tenha reconhecido o enfraquecimento da
atividade econbmica. manteve as taxas de juros e a programacdo: juros em terreno negativo até a 2* metade de 2019 e a previsio de
encerramento do QF em dezembro. J4 a Ata referente & reunifio de setembro do BCE evidenciou gue os diretores da institui¢do seguem
confiantes na manutencho da recuperacho ecomdmica apesar do recente acréscimo de riscos - ¢ fortemente comprometidos com a
sustentacio de elevado grau acomodaticio da politica monetdria.

6 Esteatégin de Alocagio dos Recursos Previdencidrios

6.1 Faixas de Alocagdo: Segmento Renda Fixa

Tabela 3

RENDA FIXA Lliiite Resolugio (%] Alocachio Atual (%) :::m e Alceacho [./:\)'!lg:'!‘).‘ T
Titulns Publicos Federars, A 7%, 1"a" = = . -

T1 Ref TPF - Excero D Any, 7%, 17" 100% BS,ET% 0% BE% 100%
ETT 10G% TPF —Exceaw DE At 751" = : -
Operagdes Compromissadas, Art. LA % R e - N

T Rel RF - Exceto DI, Ar, 7% 118" % 3,58% 0% 4% 50%
ETE RF —Exceto DL, An: 7%, 110" - - N -
Fundos de Renda Fixa, Ant 7%, IV “2" % 6,49% ¥ % W%

ETF Renda Fiia, An_J%, IVb"
11G — Letra Imobiliaria Garutida, Ao 7, V 20%
CDB, At 7% Yi"a" 15% N B - E
Poupanca, Art' 7% VY . - L 5

FIDC Cata Sénlor, Ary 7%, VI "a” A
1 RF Uredita Privado, An 7%, VII'B” A 3 . -
F1 Debeniures de Iofrapat Art 7%, V11 Mg SWs - 5

.2 Faixas de Alocaghio: Segmento Renda Varidvel
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Tabela 4

Limites de Alocngho ()
Min. g META Mix.
[ FiAcTnd o wiin 96 50 agoes, AL ¥, 13" | P - - :
FETF-Ind o/min, ¢ 50 46008, A E% 1B -

FIA (AtG 20% a1, tia exterion), Ant 87, 113" e
ETF Agdes, ARt &, 11707 - : = -
Multimiercadn (Ate 20% 3t ext ) A &, UL T A05% e e 10%
FIP.(Req, de governanga) An 8%, TV "a" B = =
FIL (Pres, 60% dos preg. |2m) An B, [V b 3%

'RENDA YARIAVEL Linlie Resolcha (Ya) Albcagho Atunl (%)

7 Responsavel pela Gestito de Recursos (*)

PO PR P

Y P welos I
Segmento Nutize CPF Cargo
Renda Fixa
Renda Varidvel

Raimunda Alves de Agiiiar 42| 771 70249 Superimendene

OBS: O responsdvel pela gestdo dos recursos do RPPS deveri ser pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou A unidade gestora do regime
camo servidor titular de cargo efetivo on de livre nomeaclio & exonera¢lio, ser formalmente designado pars a fung¢#io por ata de autoridade
competente, ¢ ainda, nos RPPS que possuam patrimbnio superior a RS 5 milhaes, ter sido aprovado em exame de certificacdo organizado
por entidade autonoma reconhecida pelo mercade de capitais brasileiro. (Portariz MPS n°® 519/2011, art. 2° e pardgrafos ¢ art. 6° e
paragrafos).

8 Disposi¢hes Gerais

A politica anual de investimentos poderéd ser revista no curso de sua execugdo. com vistas 4 adequagio ao mercado ou-a nova legisiagao.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social & suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgio superior de
supervisio e deliberagdo, antes de sua implementagao efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS devera disponibilizar a seus segurados & pensionistas,
conforme Portaria MPS u® 519/201 |, ¢ alteragdes:

- A politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, 2 partir da data de sua aprovagdo;

- As informagdes;contidas nos formuldrios APR - Autorizagdo de Aplicagdo © Resgale, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagio
ou rgsgate;

- A composigao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias apas o encerramento do més;

- O procedimentos de selegiio das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

- As informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para receber ds aplicagdes dos recursos do RPPS;

- Relagao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS.e respectiva data de awalizagdo do credenciamento;

- As datas ¢ locais dis reunides dos drgaos de deliberaglo colegiada edp Comité de Investimentos:

Humaita-AM, 14 de novembrio-de 2013.

RAIMUNDQ ALVES DE AGUIAR
Representante Legal do Ente
CPF: 421.771.702-49

JULIANO BARROSO FORMIGA
Diretor Administrative Financeiro
CPF: 473.613.602-20

JEFFERSON NASCIMENT(O HONDA
Gestor de Benelicios
CPF: 717.816.763-91

PAULO GILBERTO DA CRUZ MQURA
Presidente do Conselho de Administragéo
CPF: 653.513.802-00

(O DPIN dever4 conter as assinaturas dos responsiveis legais pelo ente federativo e pela wnidade gestora do RPPS e dos responséveis pela
elaboragio, aprovagio e execugho da politica anual de investimentos-do RPPS. (Portaria MPS n® 519))

Publicado por;
Raimundo Alves de Aguiar
Codigo Identificador: A7TDCF2ES

"ESTADO DO AMAZONAS
MUNICiPIO DE MANACAPURU

SECRETARIA MUNICIPAL DE ADMINISTRACAO
SECRETARIA MUNICIPAL DE PRODUCAO RURAL E ABASTECIMENTO - SEMPRA EDITAL DE CHAMADA PUBLICA N°
01/2018-SEMFPRA

CHAMADA PUBLICA N°01/2018-SEMPRA, para aquisigio de géneros alimenticios diretamenie da Agricultura Familiar, no émbito do Programa

de Aquisigdo de Alimentos — modalidade Compra da Agricultura Familiar para Doagao Simultdnes, com dispensa de licitag8o, para doagdo a pessoas
¢ familias em situacdo de vulnerabilidade social, conforme com a Lei 11.326 de 24 de julho de 2006 ¢ Resolugbes n° 592013 ¢ 62/2013 do GGPAA.
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