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1 Introdugado

Em cumprimento ao disposto nos art. 4° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, ¢/c com o art. 1° da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, o RPPS do Municipio
de Humaita-AM apresenta sua politica de Investimentos para o ano de 2017, devidamente
aprovada pelo orgdo superior de supervisdo e deliberagdo, conforme prescrito no art. 5° da
Resolugido CMN n° 3.922/10.

Os investimentos obedecer@o as diretrizes e principios contidos nesta Politica de Investimentos,
estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagdo especifica em vigor.

A construgdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona todo o
processo de tomada de decisdes, gerenciamento ¢ acompanhamento dos recursos
previdenciarios a fim de garantir a manuten¢fo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial
entre seus ativos e passivos.

2  Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos € estabelecer as diretrizes relativas a gestdo dos recursos
garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do RPPS do Municipio de Humaité-
AM., levando-se em consideragdio os principios da boa governanga e legalidade, além das
condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor defini¢éo
das diretrizes basicas ¢ os limites de risco a que serfio expostos o conjunto dos investimentos
com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de
beneficio.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes do RPPS, a estratégia de
investimento devera prever diversificagfo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda
varidvel, imoveis) quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagdo risco-retorno do montante total
aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagio dos recursos a taxa esperada
de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais ¢ operacionais, a liquidez adequada dos
ativos com especial énfase no médio e longo prazos.

3 Da Gestao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a alocagdo
dos recursos garantidores, a Diretoria Executiva do Regime Proprio de Previdéncia Social do
Municipio de Humaita-AM, definira estratégias de gestdo de alocagdo de recursos que leve em
consideragdio os seguintes aspectos:

¢ Projegdes do fluxo de caixa;

o Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

¢ Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;
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e (Cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;
e Niveis de exposigdo ao risco dos ativos;
* Boa governanga e transparéncia nas decisdes de alocag@o.

OBS: O responsavel pela gestido dos recursos do RPPS devera ser pessoa fisica vinculada
a0 ente federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo
ou de livre nomeacéo e exoneracio, ser formalmente designado para a fun¢io por ato da
autoridade competente, e, ainda, nos RPPS que possuam patrimonio superior a R§ 5
milhdes, ter sido aprovado em exame de certificaciio organizado por entidade auténoma
reconhecida pelo mercado de capitais brasileiro. (Portaria MPS n® 519/2011, art. 2° e
paragrafos e art. 6° e paragrafos).

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicagéo financeira dos recursos do RPPS para o exercicio de
2017, na busca ¢ manuten¢éio do equilibrio financeiro e atuarial, sera de 6% (seis por cento),
acrescido da variagio do {ndice de Pregos ao Consumidor (INPC). A alocagio de recursos entre
os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e imdveis tem o objetivo de garantir a manutengio
do equilibrio econdémico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as
correspondentes obrigagdes passivas e outras obrigagdes, considerados aspectos como o grau
de maturidade dos investimentos realizados/a realizar, o montante dos recursos aplicados ¢ o
risco das aplicacdes.

(Este item devera ser transportado para o CADPREV-DPIN — Demonstrativo — Etapa 3
campo “Objetivos da Gestio”).

3.2 Modelo

De acordo com o art. 15° da Resolugdo CMN 3.922/2010, o RPPS do Municipio de Humaita-
AM adota para a administragdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de
beneficios do RPPS, a gestdo por entidade autorizada e credenciada, de institui¢do financeira
nos termos da legislagdio em vigor para o exercicio profissional de administragéo de carteiras.

OBS.: As pessoas naturais contratadas pelas pessoas juridicas que desempenham
atividade de avaliacio de investimento em valores mobilidrios, em carater profissional,
com a finalidade de produzir recomendagdes, relatérios de acompanhamento e estudos,
que auxiliem no processo de tomada de decisdo de investimento, deverao estar registradas
na CVM - Comisséo de Valores Mobilidrios.
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3.3 Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Institui¢des Financeiras, demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, que
receberio os recursos previdencidrios, deverfio- ser observados os critérios e limitagdes
estabelecidos no art. 3° da Portaria MPS n° 519/2011, bem como na Resolugdo CVM n°
3922/2010, dentre os quais:

Prévio credenciamento da Instituigdo escolhida para receber as aplicagdes tendo esta
que ser atualizada a cada 6 meses (*);

Regularidade fiscal e previdenciaria da instituigdo escolhida para receber as
aplicagoes;

Regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobilidrios da entidade escolhida
para prestacfio de servigos de consultorias financeiras;

Elevado padrdo ético, solidez patrimonial e auséncia de restrigdes junto ao Banco
Central do Brasil e/ou a Comissdo de Valores Mobilidrios que desaconselhem
relacionamento seguro com a entidade;

Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patriménio e capacidade
técnica da entidade;

Desempenho positivo na atividade de administragdo de recursos de terceiros
notadamente reconhecido pelo mercado;

Analise do histérico, experiéncia, volume de recursos e qualificagfo téenica do gestor,
administrador e controladores na gestdo de recursos de RPPS;

Verificago da existéncia de segregacgdo de atividades (Chinese Wall) entre controlador
e administradora de recursos de terceiros;

Compatibilidade com obrigagdes presentes ¢ futuras do regime atestadas pelo
representante legal do RPPS em caso de aplicagdes em fundos que apresentem prazos
dilatados de caréncia e/ou cotizagdo e prazos de desinvestimentos;

Experiéncia na Gestdo de Previdéncia Publica;

Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento de taxa de performance
tenha: periodicidade semestral ou efetuada no ato do resgate, que seja apurada apés a
dedugdo das despesas do fundo, inclusive da taxa de administragdo (art. 3°, inciso VII,
¢, da Portaria 519/2011) que o pardmetro de referéncia seja compativel com a politica
de investimentos do fundo e que a aplicagio supere o indice de referéncia;

(*) - O RPPS devera seguir as orientagGes quanto ao prévio credenciamento da instituigdo
contidas no art. 3° da Portaria MPS n°® 519/2011, a saber: - inciso I — quando se tratar de gestédo
por entidade autorizada e credenciada; - inciso X e paragrafo 1° na hipotese de gestdo propria.

OBS: (Este item devera ser transportado para o CADPREV-DPIN — demonstrativo —

Etapa 4 campo, “Critérios de Contratacio — Administracio de Carteiras Renda Fixa e

Renda Varidvel”)
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3.4 Acompanhamento / Relatorios

Seguindo os preceitos da Resolugdo CMN n°: 3.922/2010 e da Portaria MPS n° 519/2011 e
alteragdes, o acompanhamento da gestdio dos recursos garantidores sera feito por meio de:

e Relatério detalhado contendo informagdes sobre a rentabilidade e o risco das
aplicagdes, a ser remetido mensalmente pelas Instituigdes Financeiras onde os recursos
estiverem aplicados;

e Trimestralmente, 0 RPPS do Municipio de Humaita-AM elaborara relatorios
detalhados, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
realizadas no periodo;

e Semestralmente, o RPPS do Municipio de Humaitd-AM avaliara o desempenho das
aplicagdes efetuadas com base nos relatorios acima mencionados ¢ comunicara ao
conselho de administragio dos resultados obtidos e, em caso de nao atingimento da
meta atuarial, serfo informadas as medidas que serfo tomadas para o alcance dos
objetivos propostos.

(Este item deveri ser transportado para o CADPREV-DPIN — Demonstrativo — Etapa 5
campo “Testes comparativos e de Avaliacio para acompanhamento dos resultados dos
gestores e da diversificaciio da gestdo externa dos ativos”).

3.5 Diretrizes

As diretrizes de alocagfo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel serfio
definidas periodicamente pelos responséaveis pela gestao dos recursos do RPPS do Municipio
de Humaitia-AM,

No que diz respeito & estrutura, composi¢ao e funcionamento do Comité de Investimento e
formulario de Autorizagio de Aplicagio e Resgate (APR), deverd ser observada a disciplina
contida nos arts. 3°-A e 3°-B da Portaria MPS n° 519/2011.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados, conforme se
segue:

a) Os valores das aplicagdes de recursos do RPPS em cotas de fundos de investimento ou
em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, integrantes da carteira propria do RPPS,
deverfio ser marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de
metodologias de apuragio adequadas com os pardmetros reconhecidos pelo mercado
financeiro, de forma a refletir o seu valor real, ¢ as normas baixadas pelo Banco Central
do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios;

b) Os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, poderfio ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisigdo
acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a aderéncia as
obrigagdes do passivo do RPPS e que os respectivos regulamentos atendam
cumulativamente aos seguintes pardmetros:
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e As carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagio e Custodia -
SELIC;

e Existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de investimento sejam
representadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia - SELIC;

» FEstabelecimento de prazos de desinvestimento ou para conversdo de cotas
compativeis com o vencimento das séries dos titulos integrantes de suas
carteiras; € ,

» Inexisténcia, na politica de investimento do fundo de investimento, de previséo
de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo mercado.

¢) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Préprio de Previdéncia
Social do Municipio de Humaitd-AM serfo aplicados com a estrita observancia do
estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo Conselho Monetario Nacional e
poderdo ser distribuidos dentro das seguintes categorias de aplicagéo:

» Titulos Publicos Federais;

o Fundos de Investimentos Financeiros;

 Fundos de indices (ETF’s)

e (Caderneta de Poupanca

e Letras Imobiliarias Garantidas.

d) As aplicagdes serfo segmentadas por categoria de aplicagdo, com o objetivo de
conferir maior eficiéncia a administragdo dos recursos, na medida em que a
flexibilidade conferida pela administragdo individualizada permite formar um
composto adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranga e
liquidez;

e) A performance serd medida pela comparagdo do rendimento de cada segmento com
seu respectivo benchmark além da comparagdo com outros produtos de investimentos
com caracteristicas similares (categoria e classe de ativos);

f) Serdo tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos de
Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou qualquer tipo de mecanismo
que nfo permita o resgate dos recursos e crédito desses em conta corrente em prazo
superior a 5 dias. Sendo que alocagdes nesses produtos deverdo ser comunicadas ao
Conselho de Administragdo de forma tempestiva e se possivel antes da referida
aplicagéo;

g) As aplicagdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverfio ser acompanhados do
formulario de Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate (APR).

3.6 Gerenciamento de Riscos
Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento néo

se realizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do RPPS
estarfio expostos podemos enumerar:
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e Risco de crédito dos atives: definido como a possibilidade de perda resultante da
incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de empréstimos,
contrapartes de contratos ou emissdes de titulos;

¢ Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudangas
verificadas nas condigdes politicas, culturais, sociais, econdmicas ou financeiras do
Brasil ou de outros paises, bem como em virtude de dificuldades financeiras de uma
ou mais instituicdes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na
condugdo operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN;

e Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo
pertenga;

e Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas por
mudangas no comportamento das taxas de juros, do cambio, dos pregos das ac¢des e
dos pre¢os de commaodities,

e Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que € a
possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transacdo em tempo
razodvel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de caixa
(funding), que esta associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os
compromissos assumidos em fungdio do descasamento entre os ativos e passivos;

e Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, é quando da
securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem
liquidez;

o Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas,
penalidades ou indenizagdes resultantes de agdes de drglos de supervisdo e controle,
bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais ou
administrativos.

Para avaliagiio dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do Valor em
Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima, dentro de um
horizonte temporal, que a carteira de investimentos do RPPS do Municipio de Humaita-AM
pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR ¢ aplicavel somente em condigdes normais de mercado, serdo
realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a performance teérica
das carteiras de investimentos sob condi¢des extremas de mercado, tais como crises € choques
econdmicos. Para isso, serdo utilizados dados retrospectivos, além de proje¢des
macroecondmicas.

A medigio e o controle do VaR serfio efetuados pela instituigdo financeira responséavel pela
gestdo de recursos do RPPS do Municipio de Humaita-AM.

4 Limites Legais (Resolugdo 3.922/10)
4.1 Segmento de Renda Fixa
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As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo ser efetuadas por meio das
seguintes alternativas: carteira propria, fundos de investimento, fundos de indice ou caderneta
de poupanga.

As aplicagbes nesse segmento deverfio seguir os limites abaixo discriminados, considerando
para tal as limitagBes gerais impostas pela Resolugo CMN n°: 3.922/10, a saber:

Tabela 1
Limite de Limite de | Limite de alocagéo
. alocacio do total | alocac¢do por |referente ao PL do
Renda Fix ' LA . nid
b dos recursos do |  fundode fundo de
RPPS investimento |  investimento
Titulos Tesouro Nacional (Selic) 0
- Art. 7° I, “a” 100% - -
FI 100% titulos TN — Art. 7°
o fHios -1 100% 25%
Operagdes Compromissadas 15%
TPF — Art. 7°, 11 ’ T o
FI Renda Fixa / Ref. em RF .
IMA ou IDKA (e seus 80% 20% 25%

subindices) — Art. 7°, III, “a”.
Fundos de Indice Renda Fixa
IMA ou IDKA (e seus 80% 20% 25%
subindices) — Art. 7°, II1, “b™.

FI de Renda Fixa — Art. 7°, 1V,

o 30% 20% 25%
Fundos de Indices de Renda o R o
Fixa— Art. 7°, IV, ‘b’ 0% 2 25%
Poupanga — Art, 7°, V., “a” 20% — —
Letras Imobiliarias Garantidas, - o
Art, 7°, V, “b” 20% o o
FI em Direitos Creditorios —
Cotas Sénior - Aberto — Art. 7°, 15% — 25%
VI
FT em Direitos Creditorios — i
Cota Sénior - Fechado — Art. 7°, | = 5% — 25%
VII, LLaM
FI Renda Fixa Crédito Privado —

5% — 25%
Art. 7°, VII, “b” ’ ’

4.2 Segmento de Renda Variavel
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As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel deverfio ser feitas,
exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicagdes nesse segmento deverdio seguir os limites abaixo discriminados, considerando
para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolugdo CMN n°. 3.922/10, a saber:

Tabela 2
Limite de
Limite de Limite de alocagfio
) alocacfio do total | alocagiio por | referente ao
Renda Varidvel v ‘
A dos recursos do | fundo de PL do fundo
RPPS investimento | de
. _investimento
FI Agdes Referenciado — Art. 8° 1 30% 20% 25%
Fundos de Indices Referenciados em o é
Agbes — Art. 8°, 11 20% - 25%
FI em Agdes — Art. 8°, 1T 15% — 25%
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5% - 25%
FI em Participagdes - Fechado — Art.
! em Participagdes - Fechado — A 59 . 5%
8%,V
FI Imobilidrio — cotas negociadas em o o
bolsa - Art. 8°, VI S o 5%

5 Cenario Macroeconomico(')

Comentarios Economicos —2016/2017

Com 2016 ja findando, é possivel segmentd-lo em trés pontos de vista temporais distintos: o
primeiro compreende, de meados de dezembro/2015 até meados de margo/2016; o segundo se
passa entre meados de margo/2016 até 09 de novembro de 2016 (resultado da eleigdo
americana); e o terceiro, daf até os dias atuais.

Classificar o ano de 2016 desta forma € crucial para entender pontos-chaves para alocagdo de
recursos, pois estes trés periodos trouxeram e trarfio para 2017 efeitos diversos sobre o retorno
dos investimentos e podem gerar grandes oportunidades de alocagfo e/ou realocagéio de
recursos nas carteiras dos RPPS.

Ao final de 2015 a conjuntura doméstica apresentava-se instavel por motivos econémicos e
politicos. As expectativas quanto ao processo de impeachment, bem como desdobramentos da
operagio lava-jato, trouxeram incerteza sobre os investimentos e ja levantavam, sob o olhar do
mercado, a possibilidade de mudanga na condugéio da politica econdmica. No lado econdmico
o Brasil se apresentava com inflagio elevada — 2015 terminou com IPCA de 10,67% -, com
dolar cotado a R$ 3,87 e taxa de Juros SELIC de 14,25%.

10
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Em outro terreno, o internacional, a recuperagfio americana se consolidava e o discurso do FED
trazia consigo a expectativa de inicio de um ciclo de elevagfo nas taxas de juros, apos sair da
reunidio de 16/12/2015 com 0,25% p.p. a mais, passando o teto para 0,50% a.a.

Sob esta dominéncia, os investimentos estavam respondendo as expectativas internacionais de
elevagiio dos juros americanos, bem como, as expectativas de alterndncia de politica econémica
decorrente de possiveis alteragdes politicas locais. Desta forma, o que se viu foi o mercado
andado “de lado”, sem forte tendéncia, & espera de novos acontecimentos.

No decorrer desse periodo, alguns fatos alteraram a percepgio dos investidores ¢ dos
economistas a respeito do andamento das expectativas que iniciaram o ano, tanto no Brasil
quanto no exterior. No Brasil, o impedimento da presidente se apresentava cada vez mais
possivel, fato que levou os investidores “comprarem” esta ideia e ampliarem suas apostas em
uma mudanca da condugfo da politica econdmica. Desta forma, gradativamente a redugio da
percepgdo de risco foi se apresentando e os indicadores foram se alterando. O Tbovespa
comegou a se recuperar saindo de 37500 pontos em fevereiro para 64800 pontos no seu auge
(infcio de novembro de 2016). O délar comegou a se desvalorizar caindo de R$ 4,07 em
fevereiro, chegando a R$ 3,16 no inicio de novembro/16. Outra alteracdo que se verificou foi
quanto as expectativas de juros futuros. Elas “fecharam” influenciadas pela mudanga na
conducdo da politica econdmica, aumento da confianga dos empresdtios e consumidores,
reducdio das expectativas inicio de provavel ciclo de redugéo da taxa SELIC. Desta forma, os
contratos futuros de DI, com vencimento em Jan/2020, cairam de 16,9% em meados de
janeiro/16 para 11,38% no inicio de novembro/16.

Ja do lado internacional, o FED freou sua visdo quanto a recupera¢do econdmica americana €
o ritmo de redugdo do desemprego, trazendo um discurso mais “Dovish”, conservador, em
relagdo ao ciclo de elevagdo dos FED Funds. Desta forma, o mercado desmontou suas apostas
de 4 elevagdes dos juros em 2016 para somente uma. Este fato trouxe corregdo na curva de
juros internacional e proporcionou um ambiente mais favoravel para tomada de risco por parte
do investidor internacional. Isto significou entrada maciga de divisas nos paises emergentes,
incluindo ai o Brasil.

Esta mudanca de percep¢io e de posigdo dos investidores trouxe um periodo de aparente
tranquilidade para os gestores de RPPS, resultando em bons retornos para os investimentos,
tanto em renda fixa quanto renda varidvel.

Porém, nem tudo séo flores. A eleicio presidencial americana, que em razio da lideranga da
Democrata Hilary Clinton, niio vinha trazendo desconforto aos investidores, resultou na maior
quebra de expectativas ja verificada nas Gltimas décadas. A vitéria do Republicano Donald
Trump trouxe uma névoa de incertezas sobre a economia mundial, principalmente pela sua
postura mais conservadora e protecionista, muito propalada em sua campanha.

Ainda ndo é possivel identificar quais pontos do seu futuro governo, que comega em 20 de
janeiro de 2017, afetarfio o mercado de capitais; porém o mercado tem se mostrado bastante
cético quanto as promessas.

Uma interpretagdo, contudo vem chamando ateng@o dos mercados: a possibilidade de elevagao
dos gastos do Estado para incentivar a economia. Os analistas acreditam que este fato pode
acelerar o processo inflaciondrio americano e forgar o FED a elevar os juros de forma mais
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acelerada. Apesar de ser somente expectativa, tal situagio ja trouxe elevagio na percepgdo de
risco quanto aos investimentos nos paises emergentes e, como resultado, houve apreciagéo do
dolar, queda nos indices de agdes e elevagao da curva de juros futuros.

Sob esta névoa de incerteza citada anteriormente, os gestores de RPPS terdo que desenhar suas
politicas de investimentos para 2017. N&o hé davida que o desafio serd grande, sobretudo com
relagdo aos fundos de investimentos que carregam maior risco de mercado: IMA-B5+, IMA-B
e de agdes sobretudo. Porém, com uma alocagio razoavelmente diversificada entre os fatores
de risco ¢ possivel construir uma carteira de investimentos que possa capturar o retormo nos
investimentos, sem exposi¢do demasiada a riscos € conseguir atingir seu principal objetivo:
superar a meta atuarial.

Considerando a conjuntura econdmica doméstica, um olhar atento sobre o comportamento da
inflagfio e da trajetéria da taxa SELIC em 2016 e as expectativas para 2017 ja trazem um bom
norte para os investimentos.

Quanto a inflagfo, sua trajetdria de queda, influenciada pela redugéo da atividade econdmica,
aumento do desemprego e queda da massa salarial, vem sendo destacada pelos analistas e suas
expectativas futuras sfo de redugfio. Destaca-se dai uma importante consequéncia: a meta
atuarial pode ser menor, dada uma inflagdo menor.

J4 quanto aos juros, a tendéncia verificada entre os analistas trata-se da redugfo da SELIC. A
reboque da redugdo dos indices inflaciondrios, o Comité de Politica Monetéria (COPOM),
6rgo do BACEN responsavel pelas decisdes de politicas monetérias, da sinais que podera
manter o ciclo de queda, porém permanecerd atento, principalmente quanto aos efeitos da
inflagdo de servigos. De toda forma, as expectativas do mercado séo de redugdo paulatina na
taxa.

Contudo, o que deve ser observado neste movimento € qual sera a velocidade desta redugéo,
justamente para mensurar qual serd a taxa de juros real resultante da relagdo entre as taxas de
juros nominais ¢ inflagfo. Sendo assim, a alocagdo de recursos na politica de investimento para
2017 deve considerar todos os fatores citados.

6 Estratégia de Alocacio dos Recursos Previdencidrios

6.1 Faixas de Alocacio: Segmento Renda Fixa

Tabela 3

T

Titulos Tesouro Nacional (Selic) - art. 0% 100% 0% 0% 0%
70 I’ G‘a7,
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° 100% 0% 9 00
FI 100% titulos do TN — art. 7°, I, “b” 88% o | 30% | 70% | 100%
Operagdes Compromissadas com 0% 15% 0% 0% 0%
Titulos do TN —art. 7°, 11
FI Renda Fixa/Referenciados Renda 0% 80% 0% 10% 20%
Fixa — art. 7°, III, *a”
Fundos Indice Referenciados IMA ou 0 o o o 0
IDKA — art. 7°, 111, “b”. 0% 80% 0% 9% 0%
. 11% 30% 10% 19% 30%
FI Renda Fixa —art. 7°, IV, “a” ? ° ’ ’ ¢
Fundos de Indices de Renda Fixa — 0% o o . o
Att. 7, IV, ‘b’ 30% 0% 0% 0%
0%
» ’ 20% | 0% | 0% | 0%
Poupanga — art. 7°, V, “a”
I{,et‘l"ijmobiliéria Garantida — art. 7°, 0% 20% 0% 0% 0%
0%
FI em Direitos Creditorios - Aberto — 15% 0% 0% 0%
art. 7°, VI
0%
FI em Direitos Creditorios - Fechado — 5%, 0% 0% 0%
art. 7°, VII, “a”
0%
FI Renda Fixa “Crédito Privado™ — art. 5% 0% 0% 0%
7°, VIL, “b”

6.2 Faixas de Alocagio: Segmento Renda Variavel

Tabela 4

0% 30% 0,% | 0,50% 15%
FI Referenciados — art. 8°, 1 ’ ¢ ° ’ °
Fundo de Indices Referenciados em 0% 20% 0% 0% 0%
Acdes — art. 8°, II (ETE’s)
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FI em Acdes — art. 8°, III 1% 15% 0% | 0,50% 15%
0% 5% y % %

FI Multimercado aberto — art. 8°, I'V ¢ ° 0% 0% 0%

FI em Participagdes - Fechado — art. 8°, 0% 5% 0% 0% 0%

A%

FI Imobiliario — art. 8°, VI 0% 5% 0% V4 U

7 Responsavel pela Gestio de Recursos (*)

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS
Segmento Nome CPF Cargo
Renda Fixa . . .
Renda Variavel Raimundo Alves de Aguiar | 421.771.702-49 Superintendente

OBS: O responsavel pela gestido dos recursos de RPPS devera ser pessoa fisica vinculada
a0 ente federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo
ou de livre nomeacio e exoneragio, ser formalmente designado para a fungio por ato da
autoridade competente, e, ainda, nos RPPS que possuam patriménio superior a RS 5
milhdes, ter sido aprovado em exame de certificagiio organizado por entidade auténoma
reconhecida pelo mercado de capitais brasileiro. (Portaria MPS n° 519/2011, art. 2° e
paragrafos e art. 6° e paragrafos).

8 Disposicdes Gerais

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo, com vistas a
adequacdo ao mercado ou a nova legislago.
A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social e suas
revisdes deverdo ser aprovadas pelo orgdo superior de supervisdo e deliberagdo, antes de sua
implementacgéo efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS devera disponibilizar a seus segurados ¢
pensionistas, conforme Portaria MPS n°® 519/2011, e alteragdes:
¢ A politica anual de investimentos e suas revisoes, no prazo de até trinta dias, a partir
da data de sua aprovagio;
* Asinformagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizacdo de Aplicagdo e Resgate,
no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplica¢@o ou resgate;
® A composigdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias apos
o encerramento do més;
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* Os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

* As informagdes relativas ao processo de credenciamento de institui¢des para receber
as aplicagdes dos recursos do RPPS;

* Relagfio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagfio do credenciamento:

* As datas e locais das reunides dos érgdos de deliberagdo colegiada e do Comité de
Investimentos.

Humaita-AM, 12 de dezembro de 2016.

‘ﬂ -
s
Alvgs de Aguiar
Represgntante Legal doEnte

CPF: 421.771.702-49

Juliaz(;o Formiga

Diretor Adrfiinisfrativo Financeiro

(O DPIN devera conter as assinaturas dos responsaveis legais pelo ente federativo e pela
unidade gestora do RPPS e dos responsaveis pela elaboraciio, aprovagio e execucgio da
politica anual de investimentos do RPPS. (Portaria MPS n° 51 9)
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